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Kjare leser

Kaster vi blikket bakover med et snevert finansmarkedspers-
pektiv, har 2023 vaert et godt ar. Vi som skal levere avkastning
pa sparepengene og pensjonsutbetalinger til de som hadde sin
forste arbeidsdag i fjor, ma ogsa forholde oss til mer bekym-
ringsfulle trender, som dessverre har kommet tydelig til uttrykk
iaret som gikk. @kende geopolitiske spenninger, manglende
evne til 4 lose konflikter pa fredelig vis og stadig mer drama-
tiske konsekvenser av klimaendringene er eksempler pa dette.
Hvordan vi som globalt felleskap meter disse utfordringene vil
ha avgjerende betydning, ikke bare for pensjonskostnadene,
men for det samfunnet kommende pensjonister og nye genera-
sjoner vil veere en del av. I dette perspektivet blir arbeidet med
ansvarlige investeringer ekstra viktig. Vi styrer ikke den globale
utviklingen, men vi skal gjore var del for a trekke i riktig retning.

Varmerekorder, flom og tarke har skapt overskrifter og varslet
om klimaendringer som ma lgses gjennom kollektiv innsats
og samarbeid. Dessverre har dette druknet i de enda storre
krigsoverskriftene. Den brutale krigen i Gaza minner oss om at
grunnleggende menneskerettigheter og en regelstyrt sam-
funnsorden ikke er noe vi kan ta for gitt. Som investorer ma

vi kanskje ta et skritt tilbake og ga nye runder om respekt for
menneskerettigheter, lover og regler, og ikke minst institusjo-
nene som stotter dem. For globale investorer er dette funda-
mentalt for & sikre vare finansielle verdier i deler av verden hvor
vi kun kjenner digitale transaksjonsnumre. Fremover vil sosial
stabilitet og beskyttelse av institusjoner som bidrar til velfun-
gerende markeder vaere et viktig tema.

Til tross for globale utfordringer, kriser og konflikter, har
avkastningen for de fleste investeringer vaert sveert gode12023.
Aksjemarkedene, ledet an av en eufori rundt kunstig intelli-
gens, har gitt god avkastning i de fleste deler av verden. Det
amerikanske markedet har veert spesielt sterkt med en avkast-
ning pa godt over 20 prosent, mens det norske markedet ogsa
var positivt, men noe mer beskjedent med en avkastning pa
rundt 10 prosent. Grenne klimaorienterte aksjer hadde et svak-
ere ar grunnet et hoyt rentenivd og generell okt usikkerhet om
tempoetidet gronne skiftet. MSCIs fremste baerekraftsindeks
(MSCI Sustainable Impact Index) endte aret med en oppgang
pa 8 prosent. KLPs svanemerkede aksjefond har gjennom 2022
0g 2023 gradvis vektet opp grenne aksjer i trad med retnings-
linjene fra Svanemerket og SFDR-forordningens §9.

Viarbeider for at vare Mer Samfunnsansvar-fond skal vaere
relevante for samfunnsutviklingen og har videreutviklet
kriteriene for a reflektere dette. Dette er et godt tilbud til
kunder som gnsker produkter med storre beerekraftsprofil.

I KLP overvaker vi kontinuerlig vare investeringer for risiko
for a bidra tilmenneskerettighetsbrudd. 12023 gjorde vien
aktsomhetsvurdering av selskaper i gulfstatene. Menneske-

rettigheter er grunnleggende, men korrupsjon, hvitvasking og
skatteunngaelse bidrar ogsa til 8 undergrave institusjonene vi
er avhengig av. Nettopp derfor er dette ogsa prioriterte temaer
for var eierskapsutevelse og vart utadrettede arbeid. I lopet av
aret har viveert med pa a fremme aksjonzrforslag om bedre
skattepraksisitre selskaper.

Klimaendringer og energiomstilling star hoyt pa var agenda.

I fjor stemte viimot gjenvalg av styret i 46 selskaper somikke
har troverdige omstillingsplaner. Alene eller ssmmen med
andre norske investorer har vi hatt dialog om klimaomstilling
med mange av de store selskapene pa Oslo Bars. Sammen med
mer enn 700 globale investorer folger vi opp internasjonale
selskaper som star for rundt to tredeler av globale industri-
utslipp gjennom investorinitiativet Climate Action 100+. Det
erikke nok. Utslippet av klimagasser gkte i ar igjen. Ikke mye,
meni forhold til hvor bratt utslippene ma falle for at vi skal na
klimamalene, er vi langt unna hvor vi burde veere. Den gode
nyheten er at produksjonen av fornybar energi fortsetter a skyte
fart.

Konsekvensene av klimaendringene er tett knyttet til naturens
evne til a tilpasse seg og kompensere for endringer. Dessverre
svekkes denne evnen av var rovdrift pa naturen. Det samme
gjelder for en rekke sakalte naturtjenester som vi er avhengige
av for a opprettholde var gkonomiske aktivitet.

Den globale naturavtalen som ble fremforhandlet pa tampen
av 2022 tar disse utfordringene pa alvor og skisserer en retning
fremover. Det siste aret har det veert fullt trykk pa utviklingen
av standarder for rapportering, naturmal og investorsam-
arbeid. Samtidig blir det viktig at oppmerksomheten na rettes
mot aktivitet som raskt og effektivt reduserer negativ natur-
pavirkning. Pa slutten av dret sendte KLP et brev til bersnoterte
nordiske selskaper som er involvert i verdikjedene for nordisk
(boreal) skog, hvor vi blant annet klargjorde var forventning om
at selskapene ikke hugger eller kjoper tammer fra flathugget
naturskog. Dersom vare oppfordringer blir fulgt, vil det veere en
konkret handling som adresserer arsaken til den storste delen
avnaturtapet i de nordiske landene.

Gjennom aret har vi fulgt opp over 243 selskaper innenfor
mange ulike omrader, som handtering av klimarisiko, biologisk
mangfold, baerekraftig havbruk, grunnleggende menneske-
rettigheter, korrupsjon, skatt og apenhet, for a nevne noen.
Stemmegivning pa generalforsamlinger er en viktig arena for
pavirkning som vi bruker aktivt. I fjor stemte vi pa naermere 8
600 generalforsamlinger med utgangspunkt i vare eierforvent-
ninger.

I tillegg til var oppfolging av enkeltselskaper, mener vi det er
viktig at KLP deltar i det offentlige ordskiftet om temaer som
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Havard Gulbrandsen, Administrerende direkter i KLP Kapitalforvaltning AS

er relevante for ansvarlige investeringer. Apenhet om
hvordan vi tenker og handler kan motivere flere til a
trekke i samme retning. I tillegg er felles rammevilkar,
som skatter og reguleringer, avgjorende for at vi skal
kunne mote utfordringene vi star overfor pa en effektiv
mate.

2023 har veert et ar med mange nyhetsvarsler om trender
som rokker ved forutsetningene for den samfunnsorde-
nen og det finansielle systemet som vi tar for gitt og
bygger var fremtid pa. Da er det viktig & huske hvor
robuste vare strukturer har vist seg a veere i mgtet med en
global pandemi ogilliberale politiske trender. Samtidig
minner det oss om at grunnleggende pilarer som respekt
for menneskerettigheter, lover og regler og institusjonene
som oppretteholder dem, krever kontinuerlig oppmerk-
somhet og oppfolging. Dette er grunnleggende forutset-
ninger for at vi skal klare a mate felles utfordringer som a
bekjempe fattigdom, begrense global oppvarming og ta
vare pa naturmangfoldet pa kloden.

KLP skal veere en tydelig stemme bade globalt og nasjon-
alt ogvil fortsette arbeidet for at selskaper vi er investert i
folger menneskerettigheter, fremmer arbeidsrettigheter,
og leverer pa ambisigse klima- og naturmal.

Med gnske om ansvarlig sparing, pensjonsforvaltning og
avkastning.

Hilsen Havard Gulbrandsen
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KLP-fondene

KLP Kapitalforvaltning AS er et av Norges starste
kapitalforvaltningsselskaper og Norges ledende indeksforvalter.
Selskapet forvalter rundt 760 milliarder kroner for virksomheter i

KLP-konsernet og eksterne kunder.

Selskapet forvalter 44 norskregistrerte verdipapirfond underliggende gkonomiske aktiviteten vaere ansvarlig og

(KLP-fondene), fordelt pa 13 indeksnaere aksjefond, fire faktor- beerekraftig.

fond, ti svanemerkede fond, ett aktivt aksjefond, ti rentefond,

atte fondspakker (hvorav fire svanemerkede) og to spesialfond. KLPs arbeid med ansvarlige investeringer er forankret i FNs
Selskapet har stort fokus pa automatiserte operasjonelle pro- klima, natur- og beerekraftsmal. Disse er vedtatt for a sikre
sesser og effektiv drift, slik at selskapet klarer & levere forvalt- trygge og velfungerende samfunn og bidra til beerekraftig

ningslesninger til konkurransedyktige priser. utvikling. Malene oppsummerer de viktigste utfordringene
verden star overfor, og gir konkrete mal som stater, naeringsliv,
Styret i KLP Kapitalforvaltning og i Kommunal Landspensjons- akademia og sivilsamfunn ma samarbeide om for a sikre en
kasse har etablert retningslinjer for KLP og KLP-fondene beerekraftig utvikling.

(KLP) som ansvarlig investor og eier. KLP Kapitalforvaltning
er ansvarlig for & utove strategien og ivareta KLP-konsernets

ambisjoner om a vaere en ledende aktor pa omradet.

I Arsrapport KLP-fondene finner du informasjon om alle KLP-fondene,
inkludert baerekraftsrelaterte opplysninger (SFDR) og verdipapirene
fondet investerer i. | denne rapporten' finner du mer informasjon

om blant annet hvordan KLP-fondene utgvet aktivt eierskap i 2023.
Begge rapportene finner du her: www.klp.no/sparing-og-fond/spar-i-
fond/rapporter

KLPs investeringer har et langsiktig perspektiv. Malet er a
fabest mulig avkastning pa pensjons- og sparepengene.
For at verdien av investeringene skal gke over tid, ma den
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" Arsrapport om ansvarlige investeringer for KLP-fondene redegjer for KLPs og KLP-fondenes etterlevelse av retningslinjer som ansvarlig investor deriblant utgvelse av aktivt eierskap som felge av Verdipapirloven og
krav for svanemerkede fond.
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Kiran Aziz er leder for ansvarlige investeringer i KLP Kapitalforvaltning. Ann-Elisabeth Tunli Moe er leder for fond i KLP Kapitalforvaltning.
Spersmél om rapporten eller KLPs arbeid med ansvarlige investeringer Spersmal om fondene kan sendes til Ann-Elisabeth.Tunli.Moe@klp.no
kan sendes til Kiran.Aziz@klp.no

“Vare kunder har en forventning om at vi
hver eneste dag bidrar til god avkastning og
bidrar til at selskapene tar ansvar gjennom a
etterleve regler og normer”

Ann-Elisabeth Tunli Moe


https://www.klp.no/sparing-og-fond/spar-i-fond/rapporter
https://www.klp.no/sparing-og-fond/spar-i-fond/rapporter
mailto:Ann-Elisabeth.Tunli.Moe%40klp.no?subject=
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2023 1 korte trekk

KLP Kapitalforvaltning forvalter totalt 44 fond, som alle fglger KLP-fondenes
retningslinjer for ansvarlige investeringer. Som en langsiktig forvalter av
pensjons- og sparemidler bidrar vi til omstilling til et mer baerekraftig samfunn
gjennom selskapsoppfalging, standardheving i strategiske sektorer og innspill
til rammevilkar for mer beerekraftige investeringer.

Strategiske tema og sektorer

12023 HAR VI SPESIELT FULGT OPP TEMA OG SELSKAP MED AKTIVITET KNYTTET TIL:
Menneskerettigheter i krig og konflikt
Arbeidstakerrettigheter, med seerlig fokus pa retten til & fagorganisere
Klima - klimaomstillingsplaner i hgyutslippssektorer
Biologisk mangfold - oppdrettsnzringen, gruvedrift og nordisk skogforvaltning.
@konomisk kriminalitet - ansvarlig skattepraksis og korrupsjon

Kjonnsbalanse i ledelse og styret

Investorsamarbeid og kampanjer:
Climate Action 100+, koordinert investordialog med selskapene med de hgyeste klimagassutslippene
Nature Action 100, koordinert investordialog med selskap med spesielt hay naturpavirkning
CDP, kampanie for & fa flere selskap til & rapportere klimautslipp
FAIRR, kampanije for alternative proteinkilder

FAIRR, kampanije for & redusere forurensning fra globalt landbruk

IPDD, investor policy dialog for & redusere avskoging
Working Group on a Deforestation-Free Automotive Industry, investordialog med hovedvekt

avskoging i Brasil knyttet til leer i bilseter.
ChemSec, kampanije for utfasing PFAS («evigvarende» kjemikalier)

Rammevilkar for berekraftig finans

-

Horingsinnspill om Bidrar regelmessig med Horingssvar til EU om
mineralvirksomhet innspill til offentlig debatt revisjon av SFDR.
(gruvedrift) pa havbunnen. gjennom forskjellige
mediekanaler, inkludert fast
spalte i E24.
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Selskapsoppfelging 2023

STEMMEGIVNING:

8 604 20% 39%

Generalforsamlinger Stemmer mot styret Aksjonzerforslag stottet
SELSKAPSKONTAKT:
Initiert eller Relaterte ESG
gjennomfort forbedringer
EKSKLUDERT:
51 33% 67%
Selskaper! Brudd med Brudd med
adferdskriterier produktkriterier
KLIMA:
\ 0/ 3
12,8% 68 51.9%
Selskaper i KLP-fondene Styrer KLP stemte Selskaper i Svanefondene
(ekskl. Svanefondene) med mot grunnetklimaog  medklimamalitrad med 1,5
1.5 graders malet natursaker graders malet

799 totalt ekskluderte selskaper ved utgangen av 2023.% Andel unike selskap i KLP-fondene (ekskl. svanefondene) med SBTi. * Andel unike selskap i svanefondene med SBTi.


https://www.climateaction100.org/
https://www.natureaction100.org
https://cdn.cdp.net/cdp-production/cms/reports/documents/000/006/764/original/CDP_2022_Non-Disclosure_Campaign_Report_18_01_23.pdf?1674225832
https://www.fairr.org/article/climate-transition-proteins-flavour-future/
https://www.fairr.org/engagements/waste-pollution
https://www.tropicalforestalliance.org/en/collective-action-agenda/finance/investors-policy-dialogue-on-deforestation-ipdd-initiative/#:~:text=The%20Investors%20Policy%20Dialogue%20on%20Deforestation%20%28IPDD%29%20is,coordinate%20a%20public%20policy%20dialogue%20on%20halting%20deforestation.
https://www.regnskog.no/en/news/auto-sector-falls-short-in-addressing-its-deforestation-footprint
https://www.regnskog.no/en/news/auto-sector-falls-short-in-addressing-its-deforestation-footprint
https://chemsec.org/pfas
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Hvordan vare en ansvarlig investor?

KLP-fondenes strategi som
ansvarlig investor

Vart fremste ansvar er a sikre en langsiktig verdiskapning for
vare eiere og kunder. KLP Kapitalforvaltning forvalter rundt
760 milliarder kroner, som er investertiover 7000 selskaper.

Selv omvi er bredt investert og ofte en liten eier i selskapene,
bruker vi aktivt flere virkemidler for a pavirke selskapene til
beerekraftig utvikling og verdiskaping.

AKTIV EIER

Malet for KLP er a vaere en padriver for en baerekraftig for-
retningsdrift i trad med internasjonale normer og kundenes
forventninger til oss som forvalter. Derfor er vi ofte i dialog med
selskaper i portefoljen, og bidrar inniflere prosjekter som forer
til dialog eller engasjement i selskaper. Dialogen har som mal a
fremme en langsiktig og ansvarlig verdiskaping i fondene.

Som eier i selskaper kan vi ogsa pavirke disse ved a stemme for
eierrettighetene (KLP og KLP-fondenes aksjer) pa generalfor-
samlingen. Gjennom en analytisk, systematisk og ansvarlig
stemmegivning bidrar vi til god eierstyring og selskapsledelse i
de selskapene KLP er eier.

UTREKK

Vivil ikke oppna finansiell avkastning for enhver pris. Eksklu-
dering er en siste utvei hvis et selskap ikke viser evne til endring
og forbedringer. Eksklusjonskriteriene er knyttet til grove eller
systematiske brudd pa anerkjente internasjonale normer, som
FN-konvensjoner om menneskerettigheter, miljovern, arbeids-
takerrettigheter og korrupsjon.

KLP er apne om hvilke selskaper som utelukkes fra fondene

og hvorfor de utelukkes. Beslutningen om a offentliggjare
begrunnelsen for ekskluderingene handler om a bidra til mer
kunnskap og oppmerksomhet om kritikkverdige forhold. Dette
mener vi gir storre pavirkningskraft og har en disiplinerende
effekt ogsa pa andre selskaper. Det gir dessuten informasjon til
andre investorer, slik at de kan vurdere hvorvidt forholdene er
brudd pa deres egne retningslinjer for investeringer. Malet er
atarbeidet med ekskluderinger skaper ringvirkninger utover
pavirkningen pa det enkelte selskap som blir ekskludert.

KLP investerer ikke i selskaper som produserer vapen
som bryter med grunnleggende humanitaere prinsipper

(kjernevapen, landminer og klasebomber) eller selskaper som
produserer tobakk eller cannabis til rusformal. KLP investerer
heller ikke i selskaper med mer enn 5 prosent av sine inntekter
frakull, oljesand, alkohol, pengespill eller pornografi.

INVESTERINGER SOM GJ@R MER

KLP Mer Samfunnsansvar er en familie med ti svanemerkede
fond: fire aksjefond, to rentefond og fire fondspakker. Med de
svanemerkede fondene kan du vaere trygg pa at pengene er
investertiselskaper som blir rangert hoyt pa samfunnsansvar,
og holdes ute av blant annet fossil energi, vapen og tobakk.
Kriteriene fondene skal folge ligger offentlig tilgjengelig. Det
gjor ogsa listen over hvilke selskaper fondene er investert i. Slik
skal det vaere enkelt a finne ut hvilke kriterier fondene forvaltes
etter, og hva fondene er investert i.

INTERNASJONALE NORMER

Vart arbeid bygger pa internasjonalt anerkjente prinsipper.
Gjennom vart medlemskap i FNs Global Compact har vi
forpliktet oss til a:

Stotte menneskerettighetene og sikre at selskapene
vier invester i ikke medvirker til brudd.

Anerkjenne internasjonale arbeidstakerrettigheter,
deriblant retten til fagforeningsfrihet og kollektive
forhandlinger, avskaffelse av tvangsarbeid, barne
arbeid og diskriminering.

Stotte «fore var»-prinsippet i miljosporsmal, og ta
initiativ til & fremme miljeansvar.

Bekjempe all form for korrupsjon.

OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper, FNs veiled-
ende prinsipper for naeringslivog menneskerettigheter,

samt FNs klima- og baerekraftsmal er ogsa viktige normer
viforholder oss til. KLP har undertegnet FNs prinsipper for
ansvarlige investeringer (UNPRI) og dermed sagt at vi blant
annet skal implementere miljo-, sosiale og selskapsstyrings-
temaer i vare investeringsanalyser og beslutningsprosesser.
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www.Kklp.no/om-Kklp/samfunnsansvar/hva-vi-ikke-investerer-i

DET VI IKKE INVESTERER |

KLP utelukker selskaper som bryter med internasjonale standarder med utgangspunkt i adferdsbaserte eller produktbaserte
kriterier. Rammen for eksklusjonskriteriene er de ti prinsippene til FNs Global Compact. Disse prinsippene omhandler
menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter, miljo og korrupsjon.
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Produktbasert Screening I ;
O
’ > Eksklusjon {
Adferdsbasert oppfolging :
og overvikning: 9 % 9 Net
+ Strategiske temaer Ja .
+ Nye hendelser
+ Eksterne analyser ‘f Selskap(er) Utredning Dialog og Resultat Ingen
D engasjement Tilfredsstillende? L% eksklusjon

J

T




KLP Rapport om ansvarlige investeringer 2023

Side 10

En gronn og ansvarlig
energiomstilling

Overgangen til nullutslippssamfunnet innebaerer en massiv utbygging av
fornybar energiproduksjon og elektrisk infrastruktur. Den nye teknologien
krever store mengder rdvarer som kommer med sine egne utfordringer.
Sentralt i dette sitter kinesiske selskap med bade ansvar og muligheter for
ikke & skitne til det grgnne skiftet.

Den gamle fossildrevne verdenen er bygget av stil og betong.
Teknologien som inngar i en elbil eller en vindmelle krever
etbetydelig dypere dykki det periodiske system, blant annet
etter tellurium, dysprosium, neodymium, lititum og kobolt. Da
kommer vi ikke utenom Kina. Landet er verdensledende innen
ravareproduksjon og absolutt dominerende i prosessering av
en rekke mineralravarer.

Over 80 prosent av det globale behovet for sakalt sjeldne jord-
arter, en gruppe grunnstoffer som er svaert viktige i moderne
elektronikk, dekkes av Kina. De har ogsa en ledende rolle i
foredlingen av blant annet nikkel og kobolt som brukes i stort
monn i batterier til elbiler. Dette har apenbare geopolitiske
implikasjoner som allerede skaper bekymring i en rekke vest-
lige land. I et baerekraftperspektiv er det mindre interessant a

snakke om Avem som utvinner metaller, enn hvordan det gjores.

For KLP innebeerer likevel den Kinesiske dominansen noen
ekstra utfordringer nar det gjelder vart ansvar som en eier. Ut-
vinning og foredling av mineraler er forbundet med stor risiko
for brudd pa arbeidstakerrettigheter, barnearbeid, utslipp av
klimagasser og store miljoadeleggelser. Derfor er vi ekstra
opptatt av gode risikovurderinger og oversikt gjennom hele
verdikjeden fra gruve til sluttbruker. Dette er informasjon som
er vanskelig a fa tak i fra kinesiske gruveselskaper. Nettsidene
til selskapene er som regel pa kinesisk og de er heller ikke vant
med & g i dialog med vestlige investorer.

Kinas posisjon i verdikjedene for kritiske mineraler er bevisst
og meget forutseende bygget opp over et godt halvt arhundre.
Dessverre har nok ikke sosial og miljomessig beerekraft veert
iforersetet. Vima innse at mineralutvinningen har skjedd

sa langt utenfor rekkevidden av vart direkte engasjement, at
selskapene som har importert ravarene til var del av verden har
sluppet unna ubehagelige spersmal om ansvarlig produksjon.

Selv om handelsrestriksjoner og geopolitiske spenninger har
fatt en rekke vestlige land til a vedta lover og tiltakspakker for
aredusere sarbarheten for kinesisk dominans, kommer vi ikke
utenom at disse selskapene vil baere en vesentlig del av det
gronne skiftet pa sine skuldre.

Sa hvordan felger vi opp selskap med en historie preget av
ekstrem miljgskade med apenbare konsekvenser for lokal-
befolkningen, som ligger pa bunn pa alle ESG-scoringer og
som ikke responderer pa henvendelser fra KLP?

L et forsok pa a komme rundt noen spraklige og kulturelle
barrierer deltok KLP pa en konferanse for beerekraftige
mineralravarer i Chengdu i september i ar. Det var i hvert

fall mer effektivt enn a sende e-poster som ikke ble besvart.
Konferansen og dens omfattende agenda demonstrerte tydelig
at hverken menneskerettigheter, arbeidsrettigheter, klima eller
naturskade er ukjente eller spesielt problematiske temaer a
diskutere. Flere konferanseinnlegg vitnet om betydelige klima-
og naturambisjoner, og en erkjennelsene av utfordringene
industrien star overfor.

Men retningslinjer og ambisjoner er selvsagt ikke det samme
som etterlevelse. Og det er her vart eieransvar for oppfolging
ligger. Skal vi kunne folge med pa at selskapene opererer i trad
med vare forventninger trenger vi apenhet og konsistent rap-
portering. For en god dialog om forventinger og utfordringer og
muligheter trenger vi en partner som responderer pa henven-
delser.

En alternativ tilneerming er gjennom selskapenes kunder.
Elbilleverandgrene ma svare for verdikjedene bak batterier
bygd pa kobolt fra den Demokratiske Republikken Kongo,
nikkel fra Indonesia og litium fra Chile, alt via ett eller flere
prosesseringsanlegg i Kina. Mens vi fortsetter a lete etter flere
innganger til Kinesiske selskap kommer vi til a stille krevende
sporsmal til selskapene som kjoper inn ravarene til sin egen
produksjon.

Selvom det er krevende a folge opp, bade oppstrems og
nedstrems, er det viktig at aksjonzrer tar dette ansvaret. Skal
det gronne skiftet bli gront, ma disse selskapene produsere
etter beste praksis, bade nar det gjelder natur, klima og sosiale
standarder.

THEH 0y
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“Den gamle fossildrevne verden er bygget av stal og
betong. Til nullutslippssamfunnet kreves en mye
mer sofistikert mineralbruk. Da kommer vi ikke
utenom Kina som dominerende leverandeor.”

Kiran Aziz og Arild Skedsmo i Chengdu, Kina.
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Slik stemte vi pa
generalforsamlingeri2023

KLP og KLP-fondenes oppgave er & maksimere en langsiktig
verdiskapning pa den kapitalen vi forvalter. Vi har derfor en ambisjon
om a veere en aktiv og ansvarlig investor og eier. Det & utgve var
stemmerett er derfor et viktig virkemiddel.

KLP er en aktiv eier som sgker a pavirke og motivere selskaper
til kontinuerlig forbedring eller omstilling for a mete vare for-
ventninger til miljomessig, sosial og styringsmessig ansvarlig
aktivitet. Stemmegivning pa selskapers generalforsamling er et
avvirkemidlene vi bruker i var eierskapsoppfelging. 12023 har
vistemt pa 132 norske generalforsamlinger og 8 472 internas-
jonale.

Itillegg til de formelle agendapunktene som legges frem av
styret, fremmes det en rekke ESG-relaterte aksjoneerforslag pa
generalforsamlingene, spesielt i vestlige selskaper. KLP statter
iutgangspunktet relevante ESG-relaterte aksjonzerforslag der
disse eritrad med KLPs selskapsforventinger, retningslinje

for stemmegivning og god praksis for eierskapsutgvelse. Av
hensyn til effektiv ressursbruk - gijennomfores stemmegiv-
ningen for internasjonale selskaper av ISS, mens for norske
selskaper pa Oslo Bors foretas det en egen vurdering, og det
stemmes manuelt for hvert enkelt selskap. I storre internasjo-
nale selskaper, hvor stemmegivning ofte far offentlig oppmerk-
somhet og hvor aksjonaerforslag representerer mer prinsipielle
holdninger, folger vi opp stemmegivningen ogsa manuelt.

For stemmegivningssesongen ble det sendt henvendelse

til neermere 50 norske selskaper om vare forventninger og
omrader for utvikling knyttet til dokumentasjon i forbindelse
med generalforsamlinger. Disse selskapene ble valgt ut basert
pa tidligere analyser, hvor det er mangelfull informasjon

om uavhengigheten til styremedlemmer og muligheten tila
stemme pa hvert enkelt styremedlem. KLP sa en tydelig effekt
av dialogen, ettersom naermere 50 prosent av selskapene har
forbedret dokumentasjonen og innrettet seg etter vare forvent-
ninger.

Vimottar i tillegg en rekke henvendelser fra andre investorer
oginteressenter med oppfordring om & stette forskjellige ESG
forslag de star bak. Disse vurderer vi individuelt. Stemmegiv-
ningen inngar som en del avimplementering av eierskaps-
strategien. Eksempler pa aksjonzrforslag vi stattet i 2023:

Klimarelaterte: BP, Shell, ExxonMobil, Chevron,
Equinor, Toyota

Menneskerettigheter: Amazon, Starbucks,
Coca-Cola, Mondelez og Ford

Skatt: ExxonMobil, Chevron og ConocoPhillips

(KLP fremmet aksjonaerforslag ssmmen med Oxfam USA og
noen andre institusjonelle investorer). Chevron og ExxonMobil
fikk 14 prosent av stemmene, mens ConocoPhillips fikk 17
prosent. Vi er forngyde med resultatet gitt at det er forste gang
vi har fremmet dette forslaget. Oppslutningen viser at flere
investorer er opptatt av a bidra til en positiv utvikling pa dette
omradet.

KLP’s forventingsdokument om klima og natur setter i tillegg
en mer detaljert standard for konsekvent stemmegivning pa
disse temaene. Dessverre observerer vi at en rekke selskaper
ikke forholder seg til behovet for omstilling slik vi forventer. I
2023 stemte vi derfor mot styret i selskaper med heye utslipp
av klimagasser eller hoy risiko for a bidra til avskoging uten
tilstrekkelig vilje eller evne til 2 handtere risiko og negative
pavirkninger av selskapets aktivitet. KLP stemte mot styret i
nzrmere 70 selskaper etter folgende kriterier:

1 2023 har vi stemt pa 132 norske generalforsamlinger og 8 472 internasjonale sier Karolina Malisauskaite, ansvarlig for stemmegiving i KLP Kapitalforvaltning.

1) Selskapet er blant de som bidrar med de storste
utslippene, uten a ha en troverdig omstillingsplan. Climate
Action 100+ er en investorledet organisasjon som vurderer 166
selskaper som sammen er ansvarlig for opp mot to tredeler av
globale industriutslipp. Selskapene i malgruppen vurderes arlig
mot et omfattende sett av indikatorer og har veert prioritert for
koordinert investoroppfolging i minst fem ar. Selskapene er
dermed sveert godt kjent med investorforventningene. Likevel
har 77 av selskapene ikke presentert en troverdig avkarboniser-
ingsstrategi. KLP mener dette innebzerer en uakseptabel klima-
risiko og vil stemme mot styret eller gjenvalg av styremedlemmer
ide 46 selskapene hvor vi har aksjer i selskap som ikke oppfyller
forventningene til en overgangsplan.

2) Selskapet har hay risiko for a bidra til tropisk
avskoging enten direkte eller gjennom sine forsyningskjeder,
men mangler grunnleggende rutiner for risikohandtering.
Forest 500 er et sivilsamfunnsprosjekt som vurderer 350 selskaper
0g150 investorer med hay risiko for & vaere knyttet til tropisk
avskoging gjennom sin produksjon, forsyningskjeder eller finanser-
ing. Avde 350 selskapene som vurderes er det 94 som fortsatt ikke
har offentliggjort noen forpliktelse til & stanse avskoging og ytter-
ligere 47 som ikke har noen offentlig rapportering om hvordan for-

pliktelsen folges opp. KLP mener dette innebzerer en uakseptabel
risiko og vil stemme mot styret eller gjenvalg av styremedlemmer
ide 17 tilfellene hvor vi har aksjer i selskaper, som ikke oppfyller
minimumsforventningene til risikohandtering mot avskoging.

3) Selskapet har spesielt hoy risiko for a bidra til klima-
utslipp og naturskade gjennom produksjon av kveg, men som
mangler grunnleggende rutiner for risikohandtering. Global
produksjon av kveg bidrar ekstraordineert til utslipp av klimagasser
og belastning pa natur. Det pahviler derfor selskaper i forsyning-
skjedene for kjatt et ekstra ansvar for god risikohandtering. KLP
forventer at selskaper som har en betydelig rolle i forsyningskjeder
for storfekjott har en avskogingsforpliktelse som dekker dette og
at de rapporterer fremdrift eksplisitt for denne ravaren. KLP har
aksjer i fem selskaper som ikke oppfyller disse forventningene og
vil stemme mot styret eller gjenvalg av styremedlemmer i disse.

Det var ingen norske selskaper blant de selskapene hvor vi stemte
mot styret etter nevnte kriterier. Eksempler pa storre selskap som
ble inkludert pa listen er Exxon Mobil, ConocoPhillips, Delta Air
lines, Bunge, BMW, Honda.



https://www.klp.no/om-klp/samfunnsansvar/vi-er-en-engasjert-og-ansvarlig-eier/klps-eierforventninger/KLP%20expectations%20on%20climate%20and%20nature%20Feb%202023.pdf
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Regulatorisk utvikling
innen baerekrafti 2023

Reguleringsbglgen handler om vesentlighet,
troverdighet og konsolidering.

Aret 2023 vil bli husket av bade finansbransjen og private
selskaper som aret beerekraftslovgivning virkelig begynte a
gjore seg gjeldende. Fondskunder har na tilgang til betydelig
mer baerekraftsinformasjon som de kan bruke i sine kjgps-
beslutninger, og selskaper har innsett at rapporteringskravene
for beerekraft vil ligne mer og mer pa kravene til finansiell
rapportering i arene som kommer. Nok en gang er det EU,
som er den storste drivkraften bak regelverksendringene, som
ilopet av2023 har gjennomfort revisjoner og utvidelser av
eksisterende lovgivning, samt introdusert helt nye krav.

NYTT BAREKRAFTSDIREKTIV

Enav de mest etterlengtede milepeelene i 2023 var innforin-
gen av Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD).
Med CSRD introduseres standardiserte rapporteringskrav
pabeerekraft, hvor antall selskaper som blir omfattet vil gke
hvert ar frem til 2029. Forst treffes store selskaper og deretter
bersnoterte sma og mellomstore selskaper. Rapporteringsk-
ravene folger prinsippet om dobbel vesentlighet. Det vil si at
selskaper som rapporterer etter CSRD ma veere i stand tila
identifisere sin pavirkning, bade positiv og negativ, pa miljoet,
menneskene og samfunnet rundt seg. I tillegg ma de kunne
sinoe om den finansielle pavirkningen som baerekrafstemaer
har pa selskapet, bade nar det gjelder risiko og muligheter.
CSRD krever ikke at man oppgir uvesentlig informasjon, men
selskaper ma oppgi hvordan de har kommet frem til denne
beslutningen.

En sa tydelig foring pa at det kun er vesentlige temaer som skal
rapporteres pa har veert kontroversiell. Enkelte mener at dette
gjor beerekraftsrapporteringen til selskapene mer relevant

for investorene, mens andre mener at det vil gjore det mer
krevende a sammenligne selskaper, da hva som anses som
vesentlig vil kunne variere stort fra selskap til selskap. Uansett
er det hevet over enhver tvil at CSRD er det mest krevende
rapporteringsrammeverket pa beerekraft som er utviklet i
verden. Den krever blant annet at selskapene tar hensyn til hele
sinverdikjede og far rapporteringen eksternt verifisert. Dette
gir investorer, som KLP, et bedre grunnlag for sine investerings-
beslutninger, samtidig som det skaper storre tillit til informas-
jonen selskaper presenterer om eget baerekraftsarbeid.

BETYDNINGEN AV CSRD

CSRD er ogsa viktig for KLP da denne informasjonen danner
grunnlaget for var egen rapportering under SFDR (Sustaina-
ble Finance Reporting Directive). KLP ble omfattet av SFDR i
2023, noe som bidro til gkt tilgjengelighet av beerekraftsinfor-
masjon bade pa selskapsniva og pa fondsniva. Rapporteringen
er svaert omfattende og gjor at vare kunder na kan lese om
berekraftsmalene til alle fond vi forvalter og metodene vi bruk-
er for a gjor fondene stadig mer baerekraftig. Som del av SFDR
har vi ogsa rapportert pa Principle Adverse Impacts (PAls) eller
de negative pavirkningene som vare investeringer har pa miljo
og samfunnet. Hensikten med denne rapporteringen er a gi
mer informasjon om baerekraft til kundene vare, sa de igjen kan
foreta mer informerte valg. SFDR har introdusert standard-
iserte maler for informasjon som presenteres, noe som gjor at
fondskunder kan sammenligne fond fra forskjellige forvaltere.
Alle forvaltere svarer na pa de samme sporsmalene, i samme
rekkefolge ogisamme format.

2023 var ogsa aret der EU taksonomien endelig ble fullfort.
Taksonomien definerer hva som er baerekraftige aktiviteter,
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Panelsamtale:

Hvor gar grensene for ansvarlig skatt?

Trygve Harlem Kristine Saavold
Losnedahl uvig
uio

vei mot en situasjon der fondskunder kan fa all nedvendig
beerekraftsinformasjon med trygghet om at den er trover-

og selskaper er forventet & rapportere pa andel av sine
inntekter, investeringer (Capex) og utgifter (Opex) som er

beerekraftig etter taksonomiens definisjoner. 12023 ble gass dig, revidert og sammenlignbar. Med dette haper vi at flere
og kjernekraft godkjent som beaerekraftigien overgangsfase, vil fa muligheten til a ta mer velinformerte og beerekraftige
noe som skapte store diskusjoner. I tillegg ble taksonomien investeringsvalgi2024.

utvidet utover klimamalene til a inkludere aktiviteter som

gir et vesentlig positivt bidrag til biomangfold, foruren-

sning, vann og hav og sirkuleergkonomi. Med andre ord er

ensstorre del av gkonomien na omfattet av taksonomien.

Taksonomirapporteringen fra selskapene KLP investerer _
iblir aggregert pa fondsniva. Fremover vil andelen av

fondenes investeringer som er i trad med taksonomien veere

et ngkkeltall som er tilgjengelig for vare kunder som en

integrert del av SFDR rapporteringen.

VE'S’E FRZMIOVER ’ . “Selskaper har innsett at

Med betydelig utvikling innenfor CSRD, SFDR og EU .

taksonomien, har 2023 utvilsomt veert et travelt ar for rapp ort.erl.ngskravene for .
barekraft vil ligne mer og mer pa

fondsforvaltere. Fremover ser utviklingen ikke ut til a slakke
Kkravene til finansiell rapporter-

pa farten. Vi forventer konsolidering av frivillige baerekrafts-

standarder, og at CSRD over tid vil erstatte de fleste frivillige . s 9 »
standardene. Videre er det ogsa klart at EU vil introdusere Inglarene som kommer.
nye regler for bruk av baerekraftsbegreper i markeds-
foring. Det blir ikke lenger fritt fram for a benytte ord som
«barekraftig» og «gronn» for abeskrive fondsprodukter uten

at pastandene stattes av dokumentasjon. Samlet sett er vi pa

Kiran Aziz
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Pa tide med en nullvisjon
for oppdrettsneringen

Skal vi tro mediebildet, sa har laksen hatt et taft ar. Villaksen er under konstant
press fra oppdrettsnaeringen mens oppdrettslaksen dar i merdene. Vi er servert
bilder av urenset avrenning og overskrifter om selvded fisk pd matfatet.
Det er krevende for en naering som bygger sin posisjon pa en historie om friske
fornybare ravarer, baerekraftig produsert i storslagen norsk natur.

I fjor ble det eksportert mer enn 1 million tonn laks til en verdi
av 85 milliarder. Det er mye penger a tjene pa oppdrett, og
bransjen har blitt en investoryndling pa bersen. Men oppdrett
er ogsa forbundet med mye risiko, bade skonomisk og biolo-
gisk. Det tar omtrent tre ar for en oppdrettslaks a na slaktevekt,
mens det for den vanligste norske kyllingtypen tar omtrent en
maned. Mye kan skje underveis. Gar det galt, altsa at fisken
dor, er det bare a starte pa nytt. Pengene er tapt. [ oppdrett er
kostnader ulgselig knyttet til biologien. God fiskehelse er en
forutsetning for gode finansielle resultater.

Det siste halvaret har vi fatt servert en strom av medie-
avslgringer. Dette er ikke hele historien om det norske
lakseeventyret, og det er heller ikke alltid de storste utfordrin-
gene som gir de mest sjokkerende bildene. Uansett er det et
berettiget kritisk lys pa en nzering som har en rekke konkrete
utfordringer a ta tak i.

Romming og lakselus har vaert et problem i flere tiar. Likevel
fortsetter laks og lus a unnslippe merdene i et omfang som
truer med a ta knekken pa bade villaks og sjoorret. Pa tross av
atvillaksen folges opp tettere med tellinger og kompenser-
ende tiltak enn noen annen art, fortsetter den a klatre oppover
pa den nasjonale rodlista. Koblingen til oppdrettsnzringen

er krystallklar, selv om ikke alle villaksens problemer kan
forklares av oppdrett.

Det er ogsa grunn til bekymring knyttet til den samlede belast-
ningen av resursuttak, overgjadsling og forurensing i enkelte
fjorder, hvor bade oppdrett og annen gkonomisk aktivitet
bidrar med sitt. Ikke minst fordi dette kommer pa toppen
avendringer i klimaet som allerede har store konsekvenser

for kystokologien. Havforskningsinstituttet folger med og
sier situasjonen er under kontroll, men enkelte forskere har
begynte a vifte med gule flagg.

Og sa er det matsikkerheten og fiskehelsen. Mattilsynet er ikke
akkurat kjent for overhyppighet av kontroller og tilsyn. Nar de
forst dukker opp finner de selvdad fisk pa vei pa mot butikk-
hyllene, slik NRK gjengir historien fra Mattilsynet. Forhapentlig
var det et engangstilfelle, men det er lett a tenke at noen har tatt
for lett pa kontrollrutinene.

Det er selvsagt urettferdig a skjeere hele bransjen over en kam.
Det er omkring 150 oppdrettsselskaper i landet, og en av brans-
jens utfordringer er nettopp at den er stor, mangslungen og ofte
suboptimalt koordinert. Det finnes utvilsomt akterer som er
bedre enn andre, bade pa gkonomi, fiskevelferd, klimautslipp
og naturbelastning. For disse er det en utfordring at mindre
profesjonelle aktarer eller spesielt utsatte lokasjoner trekker
helhetsinntrykket ned.

Store investorer, KLP inkludert, forholder seg bare direkte til en
liten handfull bersnoterte oppdrettsgiganter. Til gjengjeld har
vijevnlig dialog med disse, og folger opp nar sekelyset faller pa
bade gamle og nye utfordringer. Bransjelederne har et ansvar
for a drive hele naeringen fremover, og vi forventer at de storste
bidrar til kontinuerlig forbedring.

Skal historien om ren og baerekraftig norsk laks kunne fortelles
tilkommende generasjoner trenger vi ogsa mer effektiv
myndighetsregulering med aktiv oppfolging og kontroll.
Nasjonale myndigheter, som ikke er viklet innilokal historie og
politikk, ma legge til rette for effektiv og koordinert forvaltning
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“Etter 30 ar med industriell
produksjon er det kansKkje tid
for en forpliktende null-visjon
pa tvers av romming, lus,
forurensning fra nxringssalter,
medisiner, miljogifter og plast.

Det betyr ikke at det vi ikke
taler noen tonn med lakse-
bzesj, men at vi ma se en pos-
itivutvikling hos arter og
okosystemer som pavirkes av
oppdrettsneringen, inkludert
villaks og sjegrret.”

Arild Skedsmo, ansvarlig for klima og natur.

av havressursene og holde et svaert strengt og framoverskuende
blikk pa samlet belastning i fjordene.

FAIRR-initiativet er et investornettverk for mer baerekraftig
matproduksjon. KLP og flere andre store aktorer er del av dette.

FAIRR lager en arlig rangering av noen av de sterste produsentene

avdyreproteiniverden. Verdens storste oppdrettsselskap Mowi
topper indeksen for 2023, etterfulgt av Leray og Grieg Seafood.
Norske laksefileter har et mye lavere klima- og naturfotavtrykk
enn biff og burger. Det er et godt utgangspunkt for beerekraftig
produksjon. Det er ingen tvil om at de norske gigantene ligger i
front globalt, og mye er gjort for a redusere naturbelastning og
klimaavtrykk og for a bedre fiskehelsen.

Samtidig er produksjonen nzr tidoblet. Na ma veksten vente
mens kreativiteten brukes pa a lgse kjente utfordringer. Etter
30 ar med industriell produksjon er det kanskje tid for en
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Foto: Arild Skedsmo

forpliktende null-visjon pa tvers av remming, lus, forurensning
fra naeringssalter, medisiner, miljogifter og plast. Det betyr
ikke at vi ikke taler noen tonn med laksebzesj, men at vi ma se
en positiv utvikling hos arter og gkosystemer som pavirkes av
oppdrettsnaeringen, inkludert villaks og sjoorret.
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Aktsomhetsvurdering av
selskaper i Gulfstatene

KLP-fondene har per desember 2023 besluttet & utelukke 12 selskaper fra sine
investeringer basert pa en aktsomhetsvurdering av selskaper bgrsnotert i Saudi-Arabia,
Qatar, De forente arabiske emiratene og Kuwait.

Det stilles stadig heyere forventninger til ansvarlig forvaltning
av pensjons- og sparepenger. Samtidig utvides og utvikles
verdens kapitalmarkeder og gjor det mulig & investere effektivt
inye markeder. Investering i sakalte fremvoksende gkono-
mier kommer likevel ofte med noen ekstra utfordringer og
risiko i forhold til KLPs standarder og praksis for ansvarlige
investeringer. Den forhoyede risikoen i flere markeder kan
typisk komme som folge av manglende ytringsfrihet, svak
regulering og handhevelse, samt et fraveer av et kontrolleren-
de sivilsamfunn og uavhengig media. Vi mener likevel det er
mulig a gjore gode og ansvarlige investeringer i selskaper ogsa i
heyrisikoland og i heyrisikobransjer gjennom gode rutiner for
aktsomhetsvurderinger og selskapsoppfelging.

FNs veiledende prinsipper for naeringslivs- og mennesker-
ettigheter og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
er retningsgivende for KLP-fondene. Et sentralt punkt i disse
er at man skal gjennomfore aktsomhetsvurderinger knyttet

til blant annet menneskerettigheter forut for og sa lenge

KLP-fondene har en tilknytning til et selskaps virksomhet
gjennom sine investeringer. Den norske Apenhetsloven paleg-
ger norske virksomheter som KLP Kapitalforvaltning & utfore
aktsomhetsvurderinger i sine verdikjeder. Basert pa aktsom-
hetsvurderingene kan KLP beslutte uttrekk av enkeltselskaper
dersom det foreligger en uakseptabel risiko for @ medvirke til
brudd pa KLP-fondenes retningslinjer. Samtidig skal vi bal-
ansere risiko med var strategi om & vaere en bred indeksbasert
investor.  hovedsak gnsker vi a ha mulighet til a investere i
flest mulig selskaper og benytte aktivt eierskap til & pavirke til
forbedring. Malet er derfor ikke & eliminere ESG risiko, men a
vaere bevisst over risikoen som finnes i portefoljen, og bruke
ressurser malrettet til a holde det pa et akseptabelt niva.

En overordnet vurdering av risikobildet har ledet KLP til a
gjennomfore en helhetlig aktsomhetsvurdering av bersnoterte
selskaper i Saudi-Arabia, Qatar, De forente arabiske emira-
tene og Kuwait (heretter Gulfstatene). Qatar og De forente
arabiske emiratene har vaert i MSCIs Emerging Markets Indeks

|
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“Vimener investeringer i land og selskaper
som har risiko for brudd pa menneskerettigheter kan
forsvares dersom det blir vurdert at engasjement og
dialog kan bidra til forbedret selskapspraksis.”

siden 2014. Kuwait kom inniindekseni2020. Saudi-Arabia
ble inkludertiindekseni2019, men KLP-fondene har ikke
investert i landet for denne vurderingen.

Vi har identifisert to sektorer i Gulfstatene der vi vurderer at det
gjennomgaende finnes en uakseptabel risiko for at KLP-fond-
ene kan medvirke til brudd pa menneskerettigheter. Disse
sektorene er telekommunikasjon, bygg og anlegg og eiendom.

Saudi Aramco er blitt utelukket etter en helhetsvurdering av
selskapets klimaomstillingsplaner og selskapets tette band til
en dominerende statlig eier. Vi har vektlagt at vii dette tilfellet
har sveert liten reell pavirkningsmulighet og at bade selskap
og eier har en aktiv posisjon i strid med KLPs forventninger til
klimaomstilling.

Det understrekes samtidig at vi mener investeringer i land og
selskaper som har risiko for brudd pa menneskerettigheter
kan forsvares dersom det blir vurdert at engasjement og dialog
kan bidra til forbedret selskapspraksis. Med unntakene nevnt
over vurderer vi at forutsetningen for dialog og pavirkning er
til stede i Gulfstatene. @nsket om a tiltrekke internasjonale
selskaper og investorer har fort til en profesjonalisering av
nzeringslivet, spesielt av bersnoterte selskaper, inkludert
tilgjengelighet og mulighet for dialog med selskapers ledelse.
Dette er en utvikling vi gnsker a stotte gjennom vare investe-
ringer og engasjement.

KLP er opptatt av a praktisere apenhet om aktsomhetsbaserte
uttrekk for & bidra til meningsutveksling, okt bevissthet, gkt
kvalitet i prosesser og beslutninger, samt storre effekt og
pavirkning.

De tolvselskapene som blir ekskludert er:

e Saudi Aramco, Saudi Arabia

e Emirates Telecom Group, De forente arabiske emirater
e Saudi Telecom, Saudi Arabia

e Emaar Properties, De forente arabiske emirater
o Aldar Properties, De forente arabiske emirater
e Etihad Etisalat, Saudi Arabia

e Mobile Telecommunications, Kuwait

e Dar Al Arkan Real Estate, Saudi Arabia

e Ooredoo, Qatar

e Mobile Telecommunications, Saudi Arabia

e Mabanee, Kuwait

. Barwa Real Estate, Qatar

Les mer om var vurdering her: klp.no/samfunnsansvar


https://www.klp.no/om-klp/samfunnsansvar/hva-vi-ikke-investerer-i/Offentliggj%C3%B8ring%20av%20beslutning%20etter%20aktsomhetsvurdering%20av%20selskaper%20i%20Gulfstatene.pdf

KLP Rapport om ansvarlige investeringer 2023

Side 20

Finanssektorens rolle i
mote med naturkrisen

Med all var ekspansive kreativitet er menneskeheten i ferd med &
gdelegge naturen vi er en del av. Naturavtalen som kom pa plass helt pa
tampen av 2022 forplikter fgrst og fremst stater til 8 jobbe for & stanse
og reversere tapet av natur. Men avtalen peker ogsa eksplisitt pa finans-
sektoren som en del av lgsningen. Hva er vart ansvar og hvordan kan vi
levere pa forventningene?

Vioverskrider planetens talegrenser pa en rekke omrader som
folge av menneskelig arealbruk, forurensning og overutnyttelse
avnaturresursene. Den globale naturavtalen som ble frem-
forhandlet og undertegnet av de fleste av verdens stater anerkjen-
ner dette og setter relevante mal. Malene er ambisiose, men ogsa
bokstavelig talt livsviktige. For a flytte oss fra mal til handling i det
omfang som kreves, er det nodvendig med effektiv koordinert
innsats, men hovedvekt bar likevel vaere pa tiltak vi kan sette i
gang straks.

Ilopetavaret har det blitt lansert flere initiativ som skal bidra til
koordinert industri- og investorinnsats for a redusere fotavtryk-
ket fra bedrifters okonomiske aktivitet. Task Force for Nature
Related Financial Disclosure (TNFD) har lagt frem et ramme-
verk som skal hjelpe selskaper & rapportere pa naturrisiko pa en
konsistent mate. Nature Action 100 er et investorinitiativ hvor
en gruppe internasjonale investorer jobber sammen for a pavirke
selskaper til a redusere sin belastning pa naturen. KLP har en
aktivrolle i begge initiativer.

Samtidig som vi engasjerer oss i disse brede initiativene folger vi
opp vare egne prioriteringer direkte med et utvalg av selskapene
vierinvesterti. Realiteten er at bade selskaper og investorer ofte
vet utmerket godt hva som haster mest for den enkelte industri
eller bedrift, enten det er avskoging, overgjedsling, ferskvanns-
bruk eller annen forurensning. @verst pa prioriteringslista star
selskaper i sektorer med hoy risiko for & bidra til avskoging. Dette
er typisk store forhandlere av matravarer og matprodusenter
som henter ravarer fra tropisk landbruk. I et globalt perspektiv

er tropisk avskoging den sterste driveren for tap av biologisk
mangfold, og med store negative konsekvenser for klimaet.

Men, det er ikke bare tropiske skoger som er under press. Ogsa
iNorge og vare nordiske naboland er det i skogene vi finner

den storste artsrikdommen, og dessverre flest truede arter. I de
gjenvaerende naturskogene finner vi intakte gkosystem med et
mangfold av planter, dyr, sopp og insekter som er tett knyttet
sammeni gjensidig avhengighet. For a opprettholde mangfoldet,
omkring 25.000 arter i norske skoger, trengs en variert sammen-
setning av treslag i forskjellige alder, med mange gamle og dede
treer. Dette er akkurat det motsatte av hva vi finner i produksjons-
skogene som drives gjennom flatehugst, planting og aktiv
skjatsel. Det er disse ‘ryddige’ barskogene vi er vant til a se som
typisk norsk skog nar vi kjerer gjennom dalforer med mil etter
mil med rake furustammer med trekroner i samme hoyder og et
jevnt gront moselag pa skogbunnen, eller tette granskoger med
lite annet enn dedt bar pa den morke bakken. Oppover dalsidene
er hugstflatene spesielt godt synlig som apne hvite felt i vinter-
manedene. Hugsten er drevet av gkonomiske insentiver som
premierer volum over kvalitet, med lite hensyn til naturverdiene.
Resultatet er en sveert ensartet skog, med et lavt artsmangfold

og darlig akologisk kvalitet. Dette er tilstanden for omkring 70
prosent av den produktive norske skogen, omtrent tilsvarende i
Sverige og Finland.

Det aller viktigste for a stanse tapet av artsmangfold er a redde de
siste omradene med virkelig gammel skog og sakalte ngkkelbio-
toper, som er viktig for arter som er spesielt tilpasset helt spesielle

naturomrader. Norges bidrag til d na malet i den globale natur-
avtalen om averne 30 prosent av naturen ma begynne med disse.
Det er en statlig oppgave vi forventer at folges opp gjennom vern
avfellesskapets verdier. Samtidig ma vi unngd mer flatehugsti det
som er igjen av produktiv naturskog. Pa slutten av fjoraret sendte
KLP et brev til alle selskapene i var portefalje som er involvert
iverdikjedene for nordisk temmer, enten gjennom hugst eller
videreforedling. Dette er store selskap som Stora Enso, Svenska
Cellulosa, UPM-Kymmene og Norske Skog, som bade forvalter
egne skoger og kjoper opp trevirke fra en rekke mindre skogeiere
og dermed har mulighet til a stille krav for a pavirke store deler av
markedet. I brevet klargjorde vivar forventning om at selskapene
ikke gjennomforer flatehugst i gjenveerende naturskog og heller
ikke kjoper tommer fra selskaper som gjennomforer slik hugst.

Dersom vare oppfordringer blir fulgt opp vil det vaere en konkret
handling som adresserer en sveert viktig arsak til naturtap i Norge,
Sverige og Finland. Med mer skansomme hugstformer, som legger
mer vekt pa bade tammerets kvalitet og naturkvaliteter, kan vi

ogsa gradvis restaurere en del av den flathuggede skogen. En slik
restaurering av ‘edelagt’ natur er ogsa en del av var felles forplik-
telse under naturavtalen. Det far vi ikke til med terrassebord til 7,90
pabyggevaresenteret, men vi kan fa produkter somistedet varer
lenger, til en pris som ikke er subsidiert gijennom naturgdeleggelse.

Foto: Arild Skedsmo

I

“For a opprettholde artsmangfoldet,
omKkring 25.000 arter i norske skoger,
trengs en variert sammensetning av
treslag i forskjellige alder, med mange

gamle og dode trer.

Dette er akkurat det motsatte av hva
vi finner i produksjonsskogene som
drives gjennom flatehugst, planting

og aktiv skjetsel.”

Arild Skedsmo, ansvarlig for klima og natur.
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Oppfolging av
«Big Tech»

2023 var et sterkt ar i aksjemarkedene. Den brede verdens-
indeksen steg hele 28 prosent. Mye av denne oppgangen
skyldtes teknologiaksjer og optimisme rundt kunstig intelligens.
De sdkalte ‘Magnificent 7’-aksjene (Apple, Nvidia, Microsoft,
Amazon, Alphabet, Meta og Tesla) gkte i snitt over 100 prosent,
og stod for nesten halvparten av den globale bgrsoppgangen.
Men «Big Tech» pavirker ogsa i stor grad hva vi leerer, hvem

vi snakker med og hvordan makt uteves og begrenses. Hvilket
ansvar har vi som eier disse selskapene?

De aller fleste institusjonelle investorer som KLP eier aksjer
iminst én teknologigigant. Men det er Google som eier sgk.
Amazon eier netthandel. Meta eier de store sosiale nettverk-
ene. Microsoft eier produktivitet, og Apple eier pé en méte alt
pa en Apple-enhet. I tillegg far de kinesiske motsatsene Baidu,
Alibaba, Tencent og Xiaomi, stadig sterre globalt innpass.
Verdien pa selskapene er svimlende, og de forvalter og styrer
selv mye av teknologiutviklingen. Ny teknologi spres raskt og
bredt. Det gir selskapene bak teknologien enorme verdier og
stor makt.

Dessverre er ikke selskapenes forvaltning av makt og ansvar
ngdvendigvis sammenfallende med samfunnets bredere inter-
esser og etablerte normer for 4 sikre individers rettigheter. En
rekke eksempler viser hvordan selskapene, og teknologiene

de lever av, undergraver demokratiske prosesser og legger til
rette for alvorlige menneskerettighetsbrudd. Ta Facebook-eier
Meta som eksempel. Ved siden av & dyrke forretningsmodeller
som gar pa bekostning av personvern, har selskapet blant annet
bidratt til & gdelegge den offentlige samtalen i USA, begrense
ytringsfriheten i Russland, og ikke stoppet feilinformasjon og
hatefulle ytringer som medvirker til folkemord i Myanmar og
Etiopia. Meta har bommet kolossalt nér de ikke har fatt med seg
at menneskerettigheter i stor grad handler om minoritetsvern.

Et annet eksempel er at Tesla er pa kollisjonskurs med nord-
iske kjgreregler ved & ikke respektere retten for de ansatte til &
fagorganisere seg.

Respekt for menneskerettigheter, herunder arbeidstakerret-
tigheter, er avgjorende for & sikre bade gkonomisk og politisk
forutsigbarhet. Det vet de fleste ansvarlige og langsiktige inves-
torer. Brudd kan bade gjore ubotelig skade pa enkeltpersoner og
bidra til systemisk ustabilitet og omdgmmerisiko for selskapet.

Dette er nok en stor del av grunnen til at akkurat arbeidstaker-
rettigheter ofte virker samlende pé eksterne aksjonerer.

KREVENDE JURIDISK LANDSKAP

A vurdere og eventuelt regulere virkningene av digitale produk-
ter byr pd en rekke utfordringer. Stadig mer komplekse systemer
utvikles i akselererende tempo, som gjer det sveert vanskelig for
regulerende myndigheter a holde folge. Det blir ikke enklere
med nye systemer basert pd maskinlering, kunstig intelligens
eller autonomi, som ofte er ugjennomtrengelige for menneske-
lige beslutningstakere.

I praksis ligger utviklingen av lovverket langt bak teknologien,
noe som gjor forpliktelser og interessekonflikter til et vanskelig
farvann & navigere i. FNs kommisseer for menneskerettigheter
har advart om at ny teknologi kan fa sveert negative folger der-
som den rulles ut uten 4 ta hensyn til menneskerettighetene.
Internetts globale natur gjeor anvendelse og handheving av lover
komplisert, og gjer det vanskelig a holde brukere pa tvers av
landegrensene ansvarlige for brudd. I tillegg kan ulike kulturer
ha ulik forstaelse av rettigheter som ytringsfrihet. I disse tilfel-
lene, hvilke rettigheter og hvilken forstéelse forventes teknologi-
selskaper & overholde? Kanskje er det nettopp her kunstig
intelligens kommer til sin rett.

EIERANSVAR

Teknologiselskapene blir ofte stiende mellom staten og inn-
byggerne nar det gjelder kontroll og regulering. Men selvregul-
ering er en krevende gvelse, spesielt nar etikken ikke sammen-
faller med de gkonomiske insentivene. Her har investorene en
viktig rolle i & papeke kritikkverdige forhold, og  dytte selskap-
ene iriktig retning.

Kritikk og investorengasjement nytter. Etter en rekke stygge
saker er Meta et av de farste tech-selskapene til & ha en offentlig
menneskerettighetspolicy. Den kom i 2021 og vi har hatt dialog
med selskapet om implementeringen. De har i tillegg etablert
et tilsynsorgan, «Oversight Board» som skal sikre respekt for
ytringsfrihet gjennom uavhengig ekspertvurdering.

Som eiere ma vi si tydelig fra om hva vi forventer og bruke var
posisjon til & serge for at selskapenes styre og ledelse tar ansvar
utover det de skriver i kvartalsrapportene.
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- Teknologiselskapene blir ofte stiende mellom staten og innbyggerne nar
det gjelder kontroll og regulering. Her har investorene en viktig rolle i &
papeke kritikkverdige forhold, og a dytte selskapene i riktig retning.

Kiran Aziz, leder for ansvarlige investeringer i KLP
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Barekraftsrisiko og karbon-
intensitet i KLP-fondene

KLP er en aktiv eier som stiller krav til at virksomhetene fondene investerer i har
en ansvarlig forretningsdrift. KLP-fondene ekskluderer selskaper fra investerings-
universet i henhold til fondenes retningslinjer for ansvarlige investeringer.

Beerekraftsrisiko i fondene omhandler hendelser eller omsten-
digheter knyttet til miljo, sosiale forhold eller selskapsstyring
(ESG-hendelser). Dette er forhold som kan skape en faktisk
eller potensielt negativ pavirkning pa verdien av investeringene.
Samtidig kan god risikohandtering og en proaktiv holdning til
mer baerekraftige losninger bidra til en positiv verdiutvikling.
KLP hensyntar ogsa langsiktig systemrisiko hvor selskape-
nes holdninger og praksis kan ha langsiktige konsekvenser,
som styrker eller undergraver mulighetene for beerekraftig
velferdsutvikling og verdiskapning. Dette er spesielt relevant
pa omrader knyttet til apenhet, menneskerettigheter, og
pavirkning pa klima og natur.

KLP bruker flere indikatorer for a male, overvake og rapportere
beerekraftsrisiko. Et bredt sett avindikatorer belyser baerekrafts-
risiko pa ulike mater og gir samlet et helhetlig risikobilde. KLP
kjoper baerekraftsdata fra eksterne dataleveranderer. Tilgang til
palitelige baerekraftsdata er fortsatt en utfordring, og svakheter
idatagrunnlaget og darlig dekning innenfor enkelte sektorer og
geografiske omrader gjor ogsa at det er nedvendig & bruke flere
indikatorer fra flere leveranderer i malingene. De nye rapporter-
ingskravene fra EU bidrar til at flere selskap rapporterer bredere
og med storre presisjon, noe somisin tur styrker KLPs tilgang
parobuste data.

SVANEFONDENE - MER SAMFUNNSANSVAR

KLP har totalt ti «Mer Samfunnsansvar»-fond. Dette er fond
som har som formal a gjore baerekraftige investeringer. Mer
Samfunnsansvar-fondenes investeringsmal er a finansiere
selskaper som bidrar til miljomessige og/eller sosiale mal, samt
er hoyt rangert pa kriterier innen eierstyring og selskapsledelse.
Malene bygger pa anerkjente internasjonale standarder som
EUs taksonomi, Parisavtalen, FNs baerekraftsmal og tredjeparts
ESG-vurderinger. Fondene er svanemerket, noe som innebaerer
krav til portefoljesammensetning, lopende rapportering og
ekstern verifisering av investeringsprosessen. Ved sammenset-
ning av Mer Samfunnsansvar-fondene tar forvalterne utgangs-
punkt i en markedsindeks og plukker de beste selskapene

ut fra hvor godt de bidrar til baerekraftsmal definert av EU
(taksonomikriteriene), selskapenes forpliktende klimamal som
meldtinn til Science Based Targets-initiativet (SBTi), bidrag til
FNs baerekraftsmal, samt ESG-vurderinger.

EU-TAKSONOMIEN

Taksonomien er et klassifiseringssystem, som setter kriterier
for hvilke gkonomiske aktiviteter som regnes som beerekraftige
ihenhold til definerte miljomal. Malsettingen til taksonomien
er a dreie investeringer mot mer baerekraftige virksomheter

og produksjonsformer. For at en gkonomisk aktivitet skal bli
klassifisert som baerekraftig, ma aktiviteten bidra til minst ett
av seks miljomal og ikke vaere til vesentlig skade for noen av

de andre miljomalene. I tillegg ma aktiviteten oppfylle mini-
mumskrav for sosiale rettigheter. Taksonomien skal bidra til

et felles rammeverk for a identifisere beerekraftige aktiviteter
for investorer, og skal pa denne maten motvirke gronnvasking.
Oppfylling av taksonomikriteriene er en sentral parameter i
KLPs oppbygging av svanefondene. Dette vil ogsa veere viktig for
formell klassifisering av fondene.

SCIENCE BASED TARGETS

Science Based Targets-initiativet (SBTi) er et samarbeid mellom
FNs Global Compact, Carbon Disclosure Project (CDP), World
Resources Institute (WRI) og World Wildlife Fund (WWF). SBTi
gir et rammeverk som skal bidra til at selskaper setter klimamal
som er i trad med Paris-avtalen. Klimamalene ma verifiseres aven
ekspertgruppe knyttet til SBTi, som sikrer at malene folger viten-
skapsbaserte utslippsbaner tilpasset forskjellige gkonomiske
sektorer som samlet sett er konsistent med malene i Parisavtalen.
Selskaper med godkjente SBTs kan innga i svanefondene.

KLP-FONDENES KARBONINTENSITET OG ESG-RANGERING
Et fonds karbonavtrykk viser summen av fondets finansierte
klimagassutslipp (KLP ‘finansierer’ en andel av klimagass-
utslipp, scope 1 0g 2, for hvert selskap i fondet tilsvarende
var eierandel av selskapets verdi) per million euro investert.
Figuren pa neste side viser karbonfotavtrykket (tCO2e/mill
EUR investert) for KLP-fondene'.

KLP-fondene har jevnt over lavere utslipp enn indeksene de
folger. Det skyldes blant annet at fondene utelukker alle

1 Inkluderer ikke fond-i-fond-lasninger og valutasikrede fond, som i praksis replikerer utslippsintensiteten til viste fond. Fond hvor datadekningen er p& mindre enn 75% er heller ikke tatt med.
2 Inkluderer ikke fond-i-fond-lgsninger og valutasikrede fond, som i praksis replikerer ESG-rangeringen til viste fond. Fond hvor datadekningen er p& mindre enn 75% er heller ikke tatt med.
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investeringer i kull og oljesand. Effekten er storstifremvoksende  derliggende selskapenes eksponering mot baerekraftsrisiko og

markeder og de globale portefpljene der det er flest selskaper deres handtering av miljo-, sosiale- og selskapsstyringsrisikoer.
med aktiviteter og inntekter fra henholdsvis kull og oljesand i

indeksen. Mer Samfunnsansvar-fondene ekskluderer i tillegg Figuren nedenfor viser KLP-fondenes? ESG-rangering

olje- og gasselskaper og har derfor generelt lav utslippsintens- pr.31.12.23. Mer Samfunnsansvar-fondene er merket med
itetiforhold til referanseindeksene. Referanseindeksen til KLP Svanemerket.

Obligasjon 1 ar Mer Samfunnsansvar har for lav datadekning til a
beregne karbonintensitet. ARSRAPPORT B/EREKRAFT

De fleste av KLP-fondene rapporterer etter SFDRs artikkel 8

ESG-RANGERING 0g 9 og ma folgelig publisere arsrapporter pa hvordan fondene
I fondsmarkedet tilbys det en rekke fond, hvor beerekraftsam- fremmer beaerekraft (artikkel 8) og hvordan de baerekrafts-
bisjoner er basert pa sakalt ESG-rangering. KLP benytter dette relaterte malene blir oppnadd (artikkel 9). Arsrapportene

som ett av flere kriterier for a sette sammen Mer Samfunnsan- inneholder flere detaljer knyttet til fondenes prestasjoner pa
svar-fondene, men understreker at dette kommer i tillegg til omradet og inneholder mer informasjon om hvordan de jobber

andre kriterier nevnt over. for a redusere baerekraftsrisiko. Arsrapportene finnes pa fond-
enes sider paklp.no.
ESG-rangeringen som KLP benytter, beregnes pa fondsniva

etter MSCIs data og metodikk. Rangeringen gir et mal pa de un-

MSCI ESG Fondsrating
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Mer Samfunnsansvar-serien er KLPs svanemerkede fond. Fondene skal
bade veere bredt investert og oppfylle strenge krav fra Nordisk Rads
Svanemerket og EUs granne offentliggjeringsforordning (SFDR)'

2023 var et krevende ar for gronne investeringer. Kravene til
beerekraftige investeringer derimot, ble stadig klarere. Dette
var aret fondene matte rapportere etter EUs Offentliggjorings-
forordning (SFDR) og Svanemerkets nye krav til grenne aksjer
tredde i kraft. KLPs svanemerkede fond har fulgt denne utvik-
lingen over flere ar, og er godt posisjonert som et klart gront og
bredt investeringsalternativ.

Baerekraftsdefinisjonen er sentral i forvaltningsprosessen.
KLPs svanemerkede fond bruker anerkjente internasjon-

ale sertifiseringer og klassifiseringer som grunnlag for sitt
berekraftssyn. Dette gir oss et bredt og uavhengig sammen-
ligningsgrunnlag for tusenvis av globale selskaper. Vi gnsker
serlig a vektlegge selskaper som er tilpasset EUs taksonomi
for beerekraftige aktiviteter i fondene. Andre sentrale kriteri-
eriutvalgsprosessen er hvorvidt selskapet har et godkjent
utslippsmal i trad med rammeverket for 1,5-graders mal fra
Science Based Target initiative, eller om selskapet bidrar seerlig
markant til FNs beaerekraftsmal.

KLPs barekraftsvurderinger folger retningslinjene fra Svane-
merket og EUs offentliggjaringsforordning. I praksis baserer
disse seg pa ulike utgangspunkt for ulike bransjer, og vi gnsker
sa langt som mulig a favne baerekraftige selskaper fra alle
bransjer. Likevel er det visse minimumskriterier som utelukker
spesifikke bransjer, som for eksempel fossil energi, gambling,
alkohol og vapenproduksjon. Innen de gjenvaerende bransjene
finner vi et mangfold av selskaper med en positiv beerekrafts-
profil: Blant industriselskaper seker vi seerlig bedrifter som
bidrar til det gronne skiftet med nye lgsninger eller selskaper
som kutter karbonutslippene for sine eksisterende produkter.
I finanssektoren leter vi etter selskaper som finansierer gronne
aktiviteter, mens vi innen farmasi finner selskaper som seerlig
bidrar til allmenn tilgang til helsetjenester. Til sammen utgjor
disse selskapene et godt utgangspunkt for brede fond med et
tydelig beerekraftstema.

AKSJEFOND

2023 var et sterkt ar i aksjemarkedene. Den brede verdens-
indeksen var opp hele 28 prosent. Mye av denne oppgangen
skyldtes teknologiaksjer og optimisme rundt kunstig intel-
ligens. De sakalte ‘Magnificent 7’-aksjene (Apple, Nvidia,
Microsoft, Amazon, Alphabet, Meta og Tesla) gkte i snitt over
100 prosent, og sto for nesten halvparten av den globale bors-
oppgangen. Grgnne klimaorienterte aksjer hadde et svakere
ar grunnet et hoyt renteniva og generell okt usikkerhet om
tempoet i det gronne skiftet. MSCIs fremste baerekraftsindeks
(MSCI Sustainable Impact Index) endte aret med en oppgang
pa 8 prosent. KLPs svanemerkede aksjefond har gjennom 2022
0g 2023 gradvis vektet opp aksjer med hay tilpasningsgrad til
EUs taksonomii takt med retningslinjene fra Svanemerket og
SFDR-forordningens §9.

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar hadde en avkastning pa
25,5 prosenti2023, -2,1 prosent bak referanseindeksen. Diffe-
ransen skyldes en kombinasjon av at fondet har vert undervek-
tet referanseindeksens storste selskaper, som har hatt et svert
sterkt ar, samt at gronne, klimaorienterte selskaper har hatt en
relativt svak utvikling. Pa sektorniva har seerlig teknologi og den
tilherende Al-bglgen vaert forende, og noen av de ledende sel-
skapene hadde over 100 prosent i avkastning for aret. Fondet
hadde eierandel i Tesla Inc ved arets inngang, men solgte seg ut
pavarparten grunnet risiko rundt bilenes produktkvaliteter og
bekymringsverdige ansettelsesforhold. En av fondets storste
overvekter, IT-selskapet Nvidia, hadde en avkastning pa 250
prosent malt i kroner og bidro positivt mot referanseindeksen.

KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar hadde en avkastning
pa17,9 prosent 2023, -2,8 prosent bak referanseindeksen. Mye
av det relative avviket oppsto i andre halvar, der en av fondets
storste overvekter, Qrsted, var ned om lag 40 prosent. Andre
gronne aksjer som Aker Horizons og PowerCell Sweden skuffet
0gsai2023. I motsatt ende bidro seleksjon av helseselskaper i
positiv retning mot referanseindeksen.

"Informasjon i forhold til Offentliggjeringsforordning (SFDR) for hvert fond er tilgjengelig pa https://www.klp.no/fond/vare-fond/svanemerkede-fond.
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KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer Samfunnsansvar hadde
en avkastning pa 9,5 prosenti2023, -3,7 prosent bak referanse-
indeksen. En del kinesiske selskaper rettet mot beerekraft var ned
sa mye som 50 prosent for aret, og bidro dermed til den negative
differanseavkastningen. Dette gjaldt seerlig selskaper som leverer
komponenter og tekniske lgsninger til installasjoner for forny-
bar energi. I motsatt ende bidro IT-selskaperi Taiwan i positiv
retning med en kraftig oppgang, samt at fondet i stor grad ikke var
investertide storste kinesiske selskapene som ogsa falt i lopet av
2023, pa bakgrunn av regulatoriske innstramninger i Kina.

RENTEFOND

2023 var et volatilt ar for rentemarkedene. Lange amerikanske
renter falt en del under bankkrisen i forste kvartal, godt under 3,5
prosent, for de steg opp til 5 prosent i oktober. Deretter avsluttet
aret med et kraftig rentefall, i takt med stigende aksjemarkeder,
slik at aret ble avsluttet rundt 3,9 prosent. Norske renter har i stor
grad beveget seg som de amerikanske, men ligget fra 0 til 0,5
prosentpoeng lavere.

KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar hadde en avkast-
ning pa 6,64 prosenti 2023, 0,20 prosent bak referanseindeksen.
Fondet endret i begynnelsen av aret sine kriterier for selskaps-
seleksjon for aimetekomme nye krav fra miljomerket Svanen

og tilpasning for a bli klassifisert i henhold til SFDR artikkel 9.
Fondet kan na kun investere i selskaper som bidrar positivt for
aoppna et eller flere sosiale- og/eller klima-mal. Denne omleg-
gingen forte til gkt handelskostnad som var med pa a trekke ned
avkastningen for fondet. De nye baerekraftskravene forer i praksis
tilat under en fjerdedel av selskapene i referanseindeksen kvalifi-
serer innifondet. Korrigert for risiko relatert til avvik i sektor-
eksponering og kredittkvalitet gjorde den baerekraftige andelen
detbedre enn referanseindeksen totalt og gav et positivt relativt
bidrag pa 0,26 prosent for fondet.

KLP Obligasjon 1ar Mer Samfunnsansvar hadde en avkastning
pa 5,48 prosent, det var 1,24 prosent foran referanseindeksen.
Sterste bidragsyter til meravkastningen var relativt kort rente-
durasjon som bidro med 0,51 prosent. Fondet har en hoy andel
industriselskaper som fokuserer pa a redusere utslippene. Disse
selskapene betaler ogsa en noe hayere rente enn gjennomsnittet
iunderliggende referanseindeks og har bidratt med 0,32 prosent

til meravkastningen direkte. Videre har fondet tjent 0,39 prosent
utover referanseindeksen fra inngang i kredittspread pa de under-
liggende obligasjonene. Fondet er svaert selektivt ved utvelgelse
avunderliggende selskaper og gronne obligasjoner. Denne selek-
sjonsprosessen har medfort en gjennomgaende lengre lopetid i
fondet enn underliggende indeks, og dette har ogsa medvirket til
den gode avkastningen

KLPS DEFINISJON PA MER B/EREKRAFTIGE INVESTERINGER?

For at et selskap skal kunne vurderesi et av KLPs
svanemerkede aksjefond ma minst ett av disse
kriteriene veere oppfylt:

- EUs taksonomi for baerekraftige aktiviteter:
- Minimum 30 % av inntektene kommer fra aktiviteter
definert i EUs taksonomi.

- Science Based Target
- Godkjent og validert mal om karbonreduksjon i trad
med 1,5 graders malet, utstedt av SBTi.

« FNs barekraftsmal.
- Seerlig stort bidrag til minst ett av FNs 17
beerekraftsmal (basert pa MSCI kategorisering)

+ Grenn finansiering

- Ledende innen finansbransjen til & finansiere gronne
sektorer og vurdere ESG risiko ved utlan (basert pa
MSCI vurderinger).

« Allmen tilgang til helsetjenester:

- Ledende innen farmasibransjen til a dele patenter og
distribuere medisiner til ressurssvake grupper (basert
pa MSCI vurderinger).

I tillegg ma selskapet folge KLPs Do No Significant Harm
(DNSH) prinsipper. Disse omfatter blant annet: ingen
pagaende alvorlige kontroverser, lav ESG-rating og
motvirkning av noen av FNs baerekraftsmal.

2 A brief description of Strong sustainability practices definition
Fortsetter >>
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Oppsummering av muligheter og utfordringer
knyttet til baerekraft i utvalgte selskaper®

KLP AksjeGlobal mer Samfunnsansvar

10 STORSTE BEHOLDNINGER

MICROSOFT CORP

NVIDIA CORP

ELILILLY & CO

JPMORGAN CHASE & CO

VISA INC

JOHNSON & JOHNSON

MASTERCARD INC - A

INTEL CORP

ADOBE INC

MERCK & CO. INC.

BZAREKRAFTSBIDRAG

Science Based Target

EU taksonomi

Tilgang til helsetjenester

Grgnn finansiering

Science Based Target

Science Based Target

Science Based Target

EU taksonomi

Science Based Target

Science Based Target

KLP AKksjeNorden mer Samfunnsansvar

10 STORSTE BEHOLDNINGER

NOVO NORDISK A/S-B

ATLAS COPCO AB-A SHS

NORDEA BANK ABP

VOLVO AB-B SHS

VESTAS WIND SYSTEMS

ASSA ABLOY AB-B

ATLAS COPCO AB-B SHS

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK

DNB BANK ASA

ORSTED A/S

BZAREKRAFTSBIDRAG

Science Based Target

Science Based Target

Grenn finansiering

Science Based Target

EU taksonomi

Science Based Target

Science Based Target

Grgnn finansiering

Grgnn finansiering

EU taksonomi

STORSTE ESG-RISIKO

Datasikkerhet og personvern

Forhold hos underleveranderer og arbeidsforhold

Produktsikkerhet og -kvalitet

Finansiell radgivning og salg mot kunder

Datasikkerhet og personvern

Produktsikkerhet og -kvalitet

Datasikkerhet og personvern

Arbeidsforhold

Datasikkerhet og personvern

Produktsikkerhet og -kvalitet

STORSTE ESG-RISIKO

Produktsikkerhet og -kvalitet

Teknologi for grenne lgsninger

Hvitvasking og konsumentbeskyttelse

Arbeidsforhold — helse og sikkerhet

Relevant teknologi for grgnne lgsninger

Produktsikkerhet og -kvalitet

Karbonutslipp og farlig avfall

Hvitvasking og konsumentbeskyttelse

Hvitvasking og konsumentbeskyttelse

Relevant teknologi for grenne lasninger

3 Brief description of the main ESG risks and opportunities, and the sustainability impact of the holdings for the 10 largest holdings
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Portefaljeforvalter Joakim Embu

KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer Samfunnsansvar

10 STORSTE BEHOLDNINGER

TAIWAN SEMICONDUCTOR M

SAMSUNG ELECTRONICS

ICICI BANK LTD

SKHYNIXINC

BYD CO LTD-H

NETEASE INC

NASPERS LTD-N SHS

LI AUTO INC-CLASS A

SAMSUNG SDI CO LTD

LG ENERGY SOLUTION

BZAREKRAFTSBIDRAG

Handtering av ESG risiko

Handtering av ESG risiko

Grenn finansiering

Handtering av ESG risiko

EU taksonomi

Handtering av ESG risiko

Science Based Target

EU taksonomi

EU taksonomi

EU taksonomi

KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar

10 STORSTE BEHOLDNINGER

VERIZON COMMUNICATIONS INC

IBM CORP

AT&T INC

UBS GROUP AG

INTEL CORP

COMMONWEALTH EDISON CO

NATWEST MARKETS PLC

AMGEN INCV

JPMORGAN CHASE & CO

MORGAN STANLEY

BAREKRAFTSBIDRAG

Science Based Target

EU taksonomi

Science Based Target

Gronn finansiering

EU taksonomi

Sustainable Impact Leader

Science Based Target

Science Based Target

Grgnn finansiering

Grgnn finansiering

STORSTE ESG-RISIKO

Arbeidsforhold og vannforbruk

Arbeidsforhold og vannforbruk

Konsumentbeskyttelse

Arbeidsforhold og vannforbruk

Arbeidsforhold

Datasikkerhet og personvern

Datasikkerhet og personvern

Produktsikkerhet og -kvalitet

Karbonutslipp og farlig avfall

Produktsikkerhet og grenn teknologi

STORSTE ESG-RISIKO

Arbeidsforhold

Humankapitalutvikling

Arbeidsforhold

Selskapsstyring

Arbeidsforhold

GHG intensitet

Forbrukerbeskyttelse

Produktsikkerhet og -kvalitet

Finansiell radgivning og salg mot kunder

Korrupsjon

Fortsetter >>



https://www.microsoft.com/en-us/investor
https://investor.nvidia.com/home/default.aspx
https://investor.lilly.com/
https://www.jpmorganchase.com/ir
https://investor.visa.com/
https://investor.jnj.com/overview/default.aspx
https://investor.mastercard.com/overview/default.aspx
https://www.intc.com/
https://www.adobe.com/investor-relations.html
https://www.merck.com/investor-relations/
https://www.novonordisk.com/investors.html
https://www.atlascopcogroup.com/en/investor-relations
https://www.nordea.com/en/investors
https://www.volvogroup.com/en/investors.html
https://www.vestas.com/en/investor
https://www.assaabloy.com/group/en/investors
https://www.atlascopcogroup.com/en/investor-relations
https://sebgroup.com/investor-relations
https://www.ir.dnb.no/
https://orsted.com/en/investors
https://www.verizon.com/about/investors
https://www.ibm.com/investor
https://investors.att.com/
https://www.ubs.com/global/en/investor-relations.html
https://www.intc.com/
https://www.comed.com/about-us/
https://investors.natwestgroup.com/
https://investors.amgen.com/
https://www.jpmorganchase.com/ir
https://www.morganstanley.com/about-us-ir
https://investor.tsmc.com/english
https://www.samsung.com/global/ir/
https://www.icicibank.com/about-us/invest-relations
https://www.skhynix.com/ir/UI-FR-IR01/
https://www.bydglobal.com/en/CompanyIntro.html
https://ir.netease.com/
https://www.naspers.com/investors
https://ir.lixiang.com/
https://www.samsungsdi.com/ir/financial-information/earning-releases.html
https://www.lgensol.com/en/company-about
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Oppsumering av fremdrift og utfordringer i
klimaomstillingen for utvalgte selskaper “

KLP Aksjeglobal Mer
Samfunnsansvar

CRHPLC -
KLP AKSJEGLOBAL MER SAMFUNNSANSVAR

CRH er en produsent av byggematerialer (bl.a. sement),

og selskapet har mal om a redusere karbonutslippene med

30 prosent innen 2030 (scope 1,2 0g 3). Selskapet har ogsa
ambisjoner om a veere karbonneytral langs hele verdikjeden for
sement innen 2050. Det at selskapet har et utvidet forretnings-
omrade reduserer i utgangspunktet fotavtrykket relativt til rene
sementselskaper. Om lag 85 prosent av selskapets operasjoner
stammer fra mindre karbonintensive omrader jamfor konkur-
renter. CRH har ogsa iverksatt kontrollsystemer for a redus-

ere utslipp. 12022 0g 2023 var selskapets utslippsintensitet
vesentlig lavere enn bransjesnittet, og de har ogsa fatt godkjent
klimamalene av Science Based Target. Som sementprodusent,
utgjor klimagassutslipp en betydelig miljorisiko, bade globalt
og for lokale gkosystem. I motsatt ende kan mer baerekraftig
produksjonsteknologi og prosesser, herunder alternative
brensler samt karbonfangst- og lagringsteknologi, redusere
utslippene. Videre vil ogsa muligheter for a resirkulere bygning-
smaterialer og betongavfall kunne redusere behovet for nye
ravarer og minimere avfall i fremtiden.

DHL Group -
KLP AKSJEGLOBAL MER SAMFUNNSANSVAR

DHL Group er et luftfrakt- og logistikkselskap, og selskapet har
mal om & redusere karbonutslippene med 42 prosent (scope
10g2) og 28 prosent (scope 1,2 og 3) innen 2030. Selskapet
har ogsa mal om at all logistikkrelatert utslipp skal veere netto
null («net zero») innen 2050. Til tross for at selskapet hadde
lavere klimagassintensitet enn bransjesnitteti2020-2022,

ble det observert en liten gkning 12022, noe som medforte
ennedgradering fra AA til A1 ESG-rating. Ellers har selskapet
noe okt innsats for innforing av elektriske kjoretoy i deler av
den bakkebaserte flaten, samt modernisering av luftflaten. De
har ogsa fatt godkjent klimamalene av Science Based Target.
Luftfrakt er en energiintensiv virksomhet, og flytransport
medforer betydelige karbonutslipp. Emballasje og annet avfall
fra logistikkoperasjonene kan ogsa veere en kilde til miljorisiko,
dersom det ikke handteres forsvarlig. I motsatt ende kan

selskapet ha positivt pavirkning dersom de fullt ut lykkes med
aimplementere beaerekraftige drivstoffalternativ for luftfrakten,
samt elektriske/hybride kjoretay. I lager- og distribusjons-
fasen kan selskapet ogsa bidra med tiltak som energieffektive
bygningssystemer.

KLP AksjeFremvoksende
Mer Samfunnsansvar

BYD CO -
KLP AKSJEFREMVOKSENDE MER SAMFUNNSANSVAR

BYD er et kinesisk selskap som produserer elektriske kjoretoy
(EV). Selskapet hadde som mal a levere 3 millioner EVeri2023.
De hadde nest-storst markedsandel for EV-batterieri2022, og
batteriene er brukt av store konkurrenter som Tesla og Toyota.
MSCI estimerer at om lag 72 prosent av selskapets inntekter er
tilpasset EUs taksonomi for baerekraft, og at estimert utslipp
fra hele flaten er lavere enn bransjesnittet. Selskapet har hoy
grad avintegrasjon i verdikjeden, der sentrale komponenter
som batterier og motorer produseres internt. Dette kan bidra
tilaredusere leveringsrisiko, senke kostnader, og apne for
storre grad av intern kvalitetskontroll. Produksjonen av batteri
innebaerer utvinning av bl.a. litium, kobolt og nikkel, og det
kan knyttes vesentlig miljerisiko til utslipp, ressursutvinning
og avfallsproblemer til denne typen materialer. Selve produks-
jonen av elbiler, samt lading, krever ogsa betydelige mengder
energi. Dersom denne energien kommer fra f.eks. fossile kilder,
kan det svekke miljgfordelene ved elbil. Det & kunne bruke mer
beerekraftig batteriteknologi med lavere miljgpavirkning, samt
mulighetene for a utnytte resirkulering av batterimaterialer, vil
kunne redusere miljerisikoen. Oppfordring til bruk av forny-
bare energikilder i produksjonsanlegget, samt a fremme bruk
av fornybar energi langs hele verdikjeden, vil kunne redusere
fotavtrykket pa sikt.

JD Logistics -
KLP AKSJEFREMVOKSENDE MER SAMFUNNSANSVAR
JD Logistics, et kinesisk logistikkselskap, har mal om a redu-

sere karbonutslippene med 50 prosent (scope 1,2 og 3), samt
a oke arlig inntjening fra fornybar energi fra O til 100 prosent

“ A brief description of transition progress as well as the risks and opportunities concerning GHG emissions for the largest emitters
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innen 2030. Selskapets rapporterte klimagassintensitet var
lavere enn bransjesnittet pr 2022, mens karbonintensiteten
var noe hoyere2023. MSCI vurderer at selskapet har lavere
risiko knyttet til utslippsreguleringer sammenlignet med
konkurrenter, som ofte opererer med egne flater, da selskapets
fokus er lager og godstransport. Morselskapets investeringer i
luft- og veitransport kan imidlertid gke eksponeringen for slike
risikoer. Selskapet oppfordrer til  velge mer drivstoffeffektive
leveringsmetoder, som for eksempel jernbanetransport, og a
investere i renere energikilder (f.eks. solenergi) for sine lagre.
De har ogsa fatt godkjent klimamalene av Science Based
Target. Logistikkselskaper kan sta overfor miljorisiko knyttet
til haye karbonutslipp fra bl.a. transportmidler og lagringsan-
legg. Reduserte utslipp gjennom investeringer i energieffektive
transportmidler og gronn logistikk kan bidra til a handtere
denne risikoen. Emballasje og annet avfall fra logistikkopera-
sjonene kan ogsa veere en kilde til miljorisiko, dersom det

ikke handteres forsvarlig. I lager- og distribusjonsfasen har
selskapet anledning til & bidra med tiltak som energieffektive
bygningssystemer.

KLP AKksjenorden
Mer Samfunnsansvar

SSAB -
KLP AKSJENORDEN MER SAMFUNNSANSVAR

SSAB, en stalprodusent, har mal om a redusere karbonutslip-
pene med 35 prosent (scope 10g2) innen 2032, samt & vaere
netto null innen 2050. Selskapet har sertifisering etter SO
14001 for alle anlegg, og gjennomforer regelmessige revisjoner
avmiljepavirkningen. Selskapets utslippsintensitet er redusert
med over 10 prosent i lgpet av perioden 2020-2022. Videre
kommer 93 prosent av inntektene fra omrader med strengt kar-
bonregulatorisk tilsyn, mens 18 prosent av inntektene stammer
fra forretningsomrader med relativt lave utslipp av giftig avfall.
Stalproduksjon er energiintensivt og kan medfere betyde-

lige karbonutslipp. Det krever ogsa store mengder ravarer.
Ukontrollert utvinning kan ha enorme miljemessige
konsekvenser, som bl.a. avskoging og forringing av habitater.
Implementering av mer beerekraftige produksjonsmetoder,
f.eks. bruk av resirkulerte materialer og fornybar energi, kan
redusere karbonavtrykket og andre miljgpavirkninger. Starre
grad av sirkuleer okonomi, der produktene er laget for gjen-
bruk og resirkulering vil ogsa kunne redusere risikoen for
miljopavirkning.
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KLP Obligasjon Global
Mer Samfunnsansvar

CRH -
KLP OBLIGASJON GLOBAL MER SAMFUNNSANSVAR

CRH er en produsent av byggematerialer (bl.a. sement),

og selskapet har mal om a redusere karbonutslippene med

30 prosent innen 2030 (scope 1,2 og 3). Selskapet har ogsa
ambisjoner om a vaere karbonngytral langs hele verdikjeden for
sement innen 2050. Det at selskapet har et utvidet forretnings-
omrade reduserer i utgangspunktet fotavtrykket relativt til rene
sementselskaper. Om lag 85 prosent av selskapets operasjoner
stammer fra mindre karbonintensive omrader jamfor konkur-
renter. CRH har ogsa iverksatt kontrollsystemer for a redus-

ere utslipp. 12022 0g 2023 var selskapets utslippsintensitet
vesentlig lavere enn bransjesnittet, og de har ogsa fatt godkjent
klimamalene av Science Based Target. Som sementprodusent,
utgjor klimagassutslipp en betydelig miljerisiko, bade globalt
og for lokale gkosystem. I motsatt ende kan mer baerekraftig
produksjonsteknologi og prosesser, herunder alternative
brensler samt karbonfangst- og lagringsteknologi, redusere
utslippene. Videre vil ogsa muligheter for a resirkulere bygning-
smaterialer og betongavfall kunne redusere behovet for nye
ravarer og minimere avfall i fremtiden.

BMW AG
KLP OBLIGASJON GLOBAL MER SAMFUNNSANSVAR

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (BMW AG)

er et tysk konsern som produserer biler og motorsykler. De
har satt seg mal om & redusere sine scope 10g 2 utslipp med
80 prosent per produserte kjgretay innen 2030 (relativt til
2019).Itillegg har de mal om & redusere klimagassutslipp fra
sine solgte kjoretoy (scope 3) med 50 prosent innen 2030
(relativt til 2019). Selskapet er blant de 15 prosent beste
innenfor sin sektor pa klimagassutlippsintensitet (inkludert
scope 3).

Mercedes Benz AG
KLP OBLIGASJON GLOBAL MER SAMFUNNSANSVAR

Den tyske bilprodusenten har forpliktet seg til a redusere

sine absolutt scope 10g 2 utslipp med 50 prosent innen 2030
sammenlignet med 2018-tall. De har ogsa et mal om a redu-
sere scope 3 utslipp fra solgte kjoretoy med 42 prosent innen
2030 franivai2018. Selskapet er blant de 15 prosent beste
innenfor sin sektor pa klimagassutlippsintensitet (inkludert
scope 3).

Fortsetter >>
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Church & Dwight CO INC

Church & Dwight er en produsent av husholdningsartikler
og produkter for personlig pleie. 94 prosent avinntektene
kommer fra produkter underlagt saerlig strenge kjemiske
reguleringer.

Selskapet har derfor en szerlig stor ESG-risiko knyttet til foru-
rensning og biodiversitet. Selskapet har redusert sitt forbruk av
palmeolje og okt andel gjenvunnet plast i sin produksjon. De
har ogsa godkjent Science Based Target for karbonutslipp.

Beiersdorf AG

Beiersdorf AG er en produsent av husholdningsartikler og pro-
dukter for personlig pleie. 81 prosent av inntektene kommer fra
produkter underlagt szrlig strenge kjemiske reguleringer.

Selskapet har derfor en seerlig stor ESG-risiko knyttet til foru-
rensning og biodiversitet. Selskapet har kun moderat doku-
mentasjon pa sitt arbeid for a minimere potensiell skade deres
kjemikalier kan ha pa omgivelsene. Derimot har selskapet tatt
gode grep for a redusere karbonutslippet i produksjonskjeden
sin og har godkjent Science Based Target for videre karbon-
reduksjon.

West Fraser Timber CO LTD

West Fraser Timber er et kanadisk skogbruksselskap. Selskapet
har seerlig hoy ESG-risiko knyttet til biomangfold og gkosyste-
mer.

De har omfattende tiltak for a redusere negative konsekven-
ser av eget skogbruk sammenlignet med konkurrenter, bade

nar det gjelder karbonutslipp og biomangfold. Derimot er
selskapet svakere stilt nar det gjelder prosedyrer for a sikre den
samme standarden for andre biokritiske ravarer som selskapet
kjoper inn til produksjonsprosessen. Selskapet har godkjent
Science Based Target for karbonutslipp.

Nissin Foods Holdings CO LTD

Nissin Foods Holdings er en japansk matvareprodusent. De har
hey ESG-risiko bade knyttet til selve matvareproduksjonen og
til bruk av emballasje.

Selskapet scorer svakt pa vannhandtering i fremstillingspros-
essen. Prosedyrene for a bruke gjenvunnet emballasje er gode,
men selve emballasjeforbruket er hoyt og utgjer betydelig
risiko for biomangfold ved fremstilling. Selskapet har godkjent
Science Based Target for karbonutslipp og GFSI sertifisering.

Are holdings INC

Are Holdings er et japansk metallselskap som samler inn og
gjenvinner edle metaller. 100 prosent av inntektene kommer
fra aktiviteter som har potensielt hagye utslipp og omfattende
avfall.

Selskapet har delvis mangelfull rapportering pa utslipp og
bevaring av biomangfold knyttet til sine aktiviteter, men inne-
har ISO 14001 sertifisering. Gjenvinning av metaller er en viktig
aktivitet, og 42 prosent av selskapets inntekter anses a veere
tilpasset EUs taksonomi for baerekraftige aktiviteter.

5 A brief description of risks and opportunities concerning conservation and sustainable use of biodiversity for the 5 holdings with the poorest rating.
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P/F Bakkafrost

Bakkafrost er et fiskeoppdrettsselskap fra Feergyene. Deres
ESG-risiko er saerlig knyttet til biomangfold, matsikkerhet,
dyrehelse, vannhandtering og lokal forurensning.

Selskapet falger MSC, ASC og GAA BAP-standarder, men
rapporterer svakere pa vannhandtering og emballasjeforbruk
enn konkurrenter. Selskapet har godkjent Science Based Target
for karbonutslipp og GFSI sertifisering.

Austevoll Seafood AS

Austevoll er et norsk fiskeri- og oppdrettsselskap. Deres ESG-
risiko er seerlig knyttet til biomangfold, matsikkerhet, vann-
handtering og emballasjeforbruk.

Selskapet har markant mindre vannforbruk enn konkurrenter,
men har dokumentert fzerre etterlevelser av standarder innen
matvaresikkerhet. Selskapet viser feerre tiltak for a redusere
ressursbruken knyttet til frakt og transport. Selskapet har
godkjent Science Based Target for karbonutslipp og GFSI
sertifisering for de fleste av sine anlegg.

Cloetta AB

Cloetta er en svensk konfektprodusent. Selskapet er svaert
avhengig av vannintensive ravarer som sukker og glykosesirup.

Cloetta henter sine ravarer fra omrader og aktiviteter med hoy
risiko for a bidra til negativ naturpavirkning som avskoging,
men kjoper kun ravarer med beerekraftsertifisering.

De scorer lavt pa sitt program for handtering av vann og andre
innsatsfaktorer. Selskapet har godkjent Science Based Target
for karbonutslipp og GFSI sertifisering for alle sine anlegg.

Essity AB

Essity er en produsent av husholdningsartikler og produkter
for personlig pleie. En av deres viktige ravarer er tgmmer, noe
som innbaerer en ESG-risiko for avskoging og tap av bio-
mangfold.

Selskapet benytter kun FSC- og PEFC-sertifisert papir-
produkter. Essity har ogsa gkt andelen av gjenvunnet papir i

sin produktfremstilling, men er bak en del konkurrenter pa sin
policy rundt emballasjehandtering. Selskapet stiller strenge
krav il sine underleveranderer nar det gjelder karbonutslipp og
innehar godkjentstempel fra Science Based Target.

Orkla AS

Orkla er en norsk matvareprodusent. Deres ESG-risiko er hoy
og fordeler seg pa flere omrader: vannhandtering, forurensning
og omfattende arealbruk i landbruk og miljgintensive ravarer
som palmeolje og ris.

Orklas forbruk av ferskvann er 63 prosent lavere enn sammen-
lignbare selskaper, og selskapet rapporterer gode standarder
for beerekraftig produksjon hos underleverandgrer. Nesten alle
produktlinjer er emballasjeintensive og innebaerer hoy risiko
for tap av biomangfold.
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Nestlé india LTD

Nestlé India er en indisk matvareprodusent. Selskapet har
spesielt hoy ESG-risiko knyttet til produksjon av kaffe, te og
kakao i utviklingsland. 96 prosent av virksomheten foregar
iregioner med potensiell vannmangel, og selskapet mater
kritikk for sin handtering av vannressurser.

Selskapet scorer ogsa svakt pa sine baerekraftskrav overfor sine
underleveranderer. Nestlé India er FSSC 22000 godkjent, og
innehar godkjentstempel fra Science Based Target.

China Mengdiu Dairy Company

China Mengdiu er en kinesisk matvareprodusent. Selskapet
er stort innen meieriprodukter, hvilket medfarer ESG-risiko
knyttet til forurensning og utstrakt arealbruk.

China Mengdiu har aktivt redusert palmeoljebruken, men har
mangelfull oppfolging av karbonutslipp og emballasjehandter-
ing. Selskapet har seerlig utmerket seg ved fokus pa gkologiske
og sunne produkter overfor sine kunder.

Charoen Pokphand Foods Public Company

Charoen er en matvareprodusent i Thailand. Selskapet driver
stort innen sjomat og er avhengig av Thailands fiskeriaktivitet.

Selskapet har ILO-baserte prinsipper for innkjep av ravarer.
Omfattende transport og frakt av matvarer gjor selskapet
sarbart for nye reguleringer i Europa og USA. Selskapet har

begrenset dokumentasjon pa vannhandtering og dyrevelferd.
Charoen innehar godkjentstempel fra Science Based Target.

PPB Group Berhad

PPB er en malaysisk matvareprodusent. Selskapet har iboende
hoy ESG-risiko knyttet til vannhandtering, forurensning og
utstrakt arealbruk, men utmerker seg med a operere i omrader
med god vannkapasitet, samt initiativ for a bruke regnvann og
begrense vannlekkasjer i produksjonen.

PPB scorer sveert lavt pa gjenbruk av innsatsfaktorer til produk-
sjon og frakt. Selskapet viser heller ingen rutiner for a stille krav
til karbonutslipp hos underleveranderer.

Hengan International Group
Company Limited

Hengan er en kinesisk produsent av husholdningsartikler og
produkter for personlig pleie. Hengans produkter er seerlig
avhengig av papp og papir, noe som gir en risiko for avskoging
og annen negativ naturpavirkning knyttet til skogsdriften,
samt kjemikalieforurensning. 100 prosent av Hengans papp-
og papirinnkjep er FSC-sertifisert, men selskapet har en lav
gjenbruksgrad.

Hengan viser ogsa begrensede rutiner for 8 moderere negative
konsekvenser av kjemikaliebruken i fremstillingsprosessen.
Selskapets etiske prinsipper for innkjop overgar klart bransje-
standarden.
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PepsiCo INC

PepsiCo er et internasjonalt mat- og drikkeforetak som
produserer og selger et mangfold av leskedrikker, samt salte,
sote og kornbaserte snacksvarer og andre matvarer.

Selskapet har redusert forbruket av ferskvann i sine produk-
sjonslinjer og har i dag et forbruk (malt som kubikk vann/
salgsinntekt) som er 71% lavere enn gjennomsnittet blant

konkurrentene. Selskapet har ogsa satt seg mal om a redusere
sine scope 10g 2 utslipp i trad med et mal om & begrense global

oppvarming til 1.5 grader.

Oppsummering av stemmegiving

Unilever PLC

Unilever PLC er blant verdens storste produsenter av daglig-
varer, seerlig matvarer, vaskemidler og hygieneartikler.

Selskapet har tatt ut petro-kjemikalier og erstattet de med bi-
ologisk nedbrytbare substitutter. De har ogsa innfort et forbud
mot bruk av parabener i sine produkter.

Nar det gjelder klimagassutslipp har Unilever PLC satt seg mal
om a kutte sine scope 1,2 og 3 utslipp innen 2030 til nivaer som
eritrad med Parisavtalens 1.5-gradersmal.

BRI GENERALFORSAMLINGER R ILEIEL A:‘A[Z)%I'LLSI—;FDEE'\IA_Z:R
KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar 98.50% 22.43%

KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar 9872% 889%

KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer Samfunnsansvar ¢ 0 0

P& grunn av en administrativ feil har det ikke blitt gjennomfart stemmegivning for fondet i 2023. Stemmegivning i selskapene i fondet har blitt gjennomfart gjennom andre KLP-fond.
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