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KLP Boligkreditt AS 2. kvartal 2019

Side 3

Kvartalsregnskap

KLP BOLIGKREDITT AS

Hov edtrekk i forstehalvér:
e Resultatfor skatt7,3 millioner kroner
e Utlansbalanse pd 7,1 milliarder kroner
e Ingentappa utlan

FORMAL OG EIERFORHOLD

Foretaketsforméler & yte eller erverve ln sikret med
pantibolig, atkom stdokument tilboligeller
borettslagsandel (bolighypoteklan) eller annen fast
eiendom (eiendomshypoteklén), og a finansiere
utlansvirksomhetenihovedsak ved utstedelse av
obligasjoner medfortrinnsrett (OMF).

KLP Boligkreditt AS er et kredittforetak 100 prosenteid
av KLP Banken AS. KLP Banken konsernet eies av
Kom munal Landspensjonskasse gjensidig
forsikringsselskap (KLP).

RESULTATREGNSKAP

Nettorente- og kredittprovisjonsinntekter per andre
kvartalble 31,1(25,8) ! millioner kroner. Driftskostnader
isamme periode var 22,3 (21,1) millioner kroner.
Foretaketharikke hatttap pa utlan og harlave
tapsavsetninger. Resultat for skatt ved utlopet av andre
kvartalvar7,3 (5,9) millioner kroner. Resultatendringen
er i hovedsak knyttet tilh gy ere gjennomsnittlig
utldnsvolumennisamme periodeifjor.

UTLAN /FORVALTNINGSKAPITAL

Foretakets utlén til kunder per 30.06.19 utgjorde 7,1 (7,6)
milliarder kroner. Det er kjopt lan fra morselskapet KLP
Banken AS for 1,2 (3,8) milliarder kroneri forstehalvér.
Avdragog innfrielser utgjor 1,2 (1,2) milliarder kroneri
perioden. Forvaltningskapitalenvar7,7 (7,7) milliarder
kroner.

INNLAN

Frem medfinansieringen bestér av utstedte obligasjoner
med fortrinnsrett (OMF) i en utlinsmasse bestéende av
boliglan og 1dn fra KLP Banken AS. Foretakethar 0,9

1 Talli parenteser referanse til samme periodei fjor.

(1,5) milliarder kronerikonsernintern gjeld ved utlopet
av kvartalet. Utestdende OMF-gjeld var 6,2 (5,7)
milliarder kroner. Det er emittert obligasjoner med
fortrinnsrett for o (1,8) milliarder kroneri forstehalvar.
Restrukturering av innlénsportefeljen gjores jevnlig for &
justere gjennomsnittlig lopetid. Dette kan gi bddetap og
gevinst. Regnskapsmessig tapsom folge av tilbakekjop av
egen gjeldutgjor totalt 1,8 (-1,2) millioner kroner hittili
ar. Alle utstedelser med fortrinnsrett har oppnadd AAA-
rating.

LIKVIDITETSPLASSERINGER

KLP Boligkreditt AS har strenge krav til hvilke aktiva som
kan inngéi sikkerhetsmassen. Itillegg tilboliglan bestar
sikkerhetsmassen av verdipapirer og innskudd i andre
banker. Verdipapirene bestar av sertifikater og
obligasjoner medsvert god sikkerhet,i hovedsak
investeringeri obligasjoner med fortrinnsrett. Per
30.06.2019 hadde likviditetsportefeljen en markedsverdi
pé 356,2 (5,0) millioner kroner. Realiserte og urealiserte
verdiendringeri portefeljen har hittili r gitt en gevinst
pé 0,3 millioner kroner.

RISIKOFORHOLD OG KAPITALDEKNING

KLP Boligkreditt AS har etablert et rammeverk for
risikostyring som skalsergefor at risikoer blir
identifisert, analysert og gjenstandfor styring ved hjelp
av retningslinjer, rammer, rutiner og instrukser.
Foretaket skalhaen forsiktig risikoprofil og inntjeningen
skaliall hovedsakvereet resultatav inn-og
utlansaktiviteter samt likviditetsforvaltning. Dette
innebearer at foretaket skalhalav markedsrisiko, og at
rente-og v alutarisiko som oppstariinn-og
utlénsaktivitetene reduseres ved hjelp av derivater.
Foretaket skalha tilstrekkeliglangsiktig finansiering
innenfor etablerte rammer. Kredittrisikoeni foretaket er
lav og foretakets utlan er begrenset tillan med pant i
bolig. Foretaketslikviditet plasseresibanker med haye
krav tilkredittkvalitet og i verdipapireritrad med

sty regodkjente kredittlinjer.



KLP Boligkreditt AS 2. kvartal 2019

Ansvarligkapital og kjernekapital iht. kapitaldeknings-
reglene ved utgangen av andrekvartal 2019 var pé 511,5
(500,5) millioner kroner. Utlan til boligformal er risiko-
vektet med 3 5 prosent etter myndighetenes for skrifter for
kapitaldekning. KLP Boligkreditt AShar en kjerne-
kapitaldekning og kapitaldekning pé 19,3 (18,1) prosent
per andre kvartal 2019. Minimumskravet til samlet
kapitaldekninger 15,5 prosent. Uvektet kapitaldekning
var6,7(6,5)prosent mot minimumskravet pa 3,0
prosent.

FRAMTIDSUTSIKTER
KLP Boligkreditt AS har konsesjon som
boligkredittforetak og vilutvikles videre ved kjep av 14n

Side 4

fra KLP Banken eller KLP. Virksomheten skali hovedsak
finansieres gjennom utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) i en sikkerhetsmasse bestdende av
boliglan. Styret mener at potensialet for videre utvikling
av foretaket ertilstede og at en gkende andel av KLP
Bankensutlan tilboligformél skal kunne finansieres av
KLP Boligkreditt AS, herunder ogsé finansieringsformer
som bidrartilmiljo og beerekraft. Foretaket skal bidra til
at bankkonsernetsinnldnskostnader reduseres og
dermed vareen viktigbidragsyter til finansiering av
boliglédn til KLPs m edlemmer.

Trondheim, 14. august 2019

Aage Schaanning

(Sign.)

Marit Barosen
Leder (Sign.)

Kjell Fosse
(Sign.)

Christopher A. Steen
Administrerende direkter

(Sign.)
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Resultatregnskap

KLP BOLIGKREDITT AS

Renteinntekter og lignende inntekter,
amortisert kost

Renteinntekter og lignende inntekter, virkelig
verdi

Sum renteinntekter

Rentekostnader og lignende kostnader,
amortisert kost

Sum rentekostnader

Netto renteinntekter
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter

Sum nettogevinst/(tap) pafinansielle
instrumenter

Andre driftskostnader
Tap pa utlan

Sum andredriftskostnader

Driftsresultatfar skatt
Skatt p& ordingert resultat

Resultat

Sum utvidetresultat etter skatt

Periodens totalresultat

47 099

1314

48 413

-32914

-32914

15 499

-1852

-1852

-11294

-11295

2352
-517
1835

1835

36 340

11

36 351

-23705

-23705

12 646

303

303

-10978

-10983

1965
-452
1513

1513

91 648

2489

94 138

-63077

-63077

31 060

-1482

-1482

-22281

-22283

7 296
-1605
5691

5691

66 752

20

66 773

-40978

-40978

25794

1193

1193

-21055

-21061

5927
-1363
4 563

4563

Side 5

150 342

1168

151 510

-96 885

-96 885

54 625

-937

-937

-45168

-6

-45175

8513
-2043
6470

6470
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Balanse

KLP BOLIGKREDITT AS

NOTE | TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
EIENDELER

5 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 228 826 147 411 148 414

4,5  Utlan til og fordringer pakunder 7 096 935 7 559 823 7 227 991

5,6,14 Rentebeerende verdipapirer 356 190 5021 288 357

Utsatt skattefordel 269 0 1874

11 Andre eiendeler 7103 8573 2391

Sum eiendeler 7 689 321 7 720 827 7 669 027

GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
5,9  Gjeld til kredittinstitusjoner 933 231 1506 328 1036 913
57 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 6238 911 5702 930 6116 113
12 Annen gjeld 3457 4673 7971
12 ﬁ)\;;ltielztn;:;geerr for palgpte kostnader og 0 773 0
Sum gjeld 7 175599 7214 704 7 160 997
EGENKAPITAL
Aksjekapital 220 000 220 000 220 000
Overkurs 270 463 270 463 270 463
Annen egenkapital 17 567 11 097 17 567
Udisponert resultat 5691 4563 0
Sum egenkapital 513721 506 123 508 030

Sum gjeld og egenkapital 7 689 321 7720 827 7 669 027
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Side 7

Egenkapitaloppstilling

KLP BOLIGKREDITT AS

2019
TUSEN KRONER

Egenkapital 01.01.2019
Udisponert resultat

Utvidet resultat

Sum totalresultat

Mottatt konsernbidragi perioden
Avgitt konsernbidrag i perioden

Sum transaksjoner med eierne

Egenkapital 30.06.2019

2018
TUSEN KRONER

Egenkapital 01.01.2018
Udisponert resultat

Utvidet resultat

Sum totalresultat

Mottatt konsernbidrag i perioden
Avgitt konsernbidrag i perioden
Innbetalt egenkapital i perioden

Sum transaksjoner med eierne

Egenkapital 30.06.2018

2018
TUSEN KRONER

Egenkapital 01.01.2018
Arsresultat

Utvidet resultat

Sum totalresultat

Mottatt konsernbidrag i perioden
Avgitt konsernbidrag i perioden
Innbetalt egenkapital i perioden

Sum transaksjoner med eierne

Egenkapital 31.12.2018

Aksjekapital

220 000

o O O o o o

220 000

Aksjekapital

160 000
0
0
0
0
0

60 000
60 000

220 000

Aksjekapital

160 000
0
0
0
0
0

60 000
60 000

220 000

Overkurs

270 463

o O O o o o

270 463

Overkurs

210 463
0
0
0
0
0

60 000
60 000

270 463

Overkurs

210 463
0
0
0
0
0

60 000
60 000

270 463

Annen
egenkapital

17 567
5691

5691

9551
-9551

23 258

Annen

egenkapital

11 097
4563

4563

12 249
-12249

Annen

egenkapital

11 097
6470

6 470

12 249
-12249

17 567

Sum
egenkapital
508 030
5691

0

5691

9 551

-9551

0

513721

Sum
egenkapital
381 560
4563

0

4563

12 249

-12 249

120 000

120 000

506 123

Sum
egenkapital
381 560

6 470

0

6 470

12 249
-12249

120 000

120 000

508 030
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Kontantstromoppstilling

KLP BOLIGKREDITT AS

OPERASJONELLE AKTIVITETER
Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra

90 384 64 859 146 856
kunder
Utbetalinger ved utstedelse og kjgp av utlan til kunder -1198 713 -3826 953 -4871 955
Innbetaling knyttet til avdrag, innfrielse og salg av
utl&n kunder 1325746 1318 029 2701522
Utbetaling til drift -24535 -19392 -43369
Andre inn-/utbetalinger 2012 -36 -410
Innbetaling av renter pa kredittinstitusjoner 1176 540 1504
Betalt inntektsskatt 0 0 0
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 196 070 -2462 953 -2065 852
INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp verdipapirer -71276 -3986 -291018
Innbetaling ved salg av verdipapirer 3992 3991 7 985
Innbetalinger av renter fra verdipapirer 2237 19 395
Netto kontantstrem frainvesteringsaktiviteter -65047 24 -282 638
FINANSIERINGSAKTIVITETER
Opptak av verdipapirgjeld 0 1 800 000 2 800 000
Avdrag og innfrielse av verdipapirgjeld 400 000 400 000 400 000
Utbetaling ved tilbakekjgp av verdipapirgjeld -281 000 -800 000 -1392 000
Opptak/ (innfrielse) av konsern lan -103625 1005 401 536 279
Utbetaling av renter pa verdipairgjeld -61126 -34729 -87 405
Innbetaling ved utstedelse av egenkapital 0 120 000 120 000
Utbetaling av konsernbidrag -2854 -3868 -3868
Netto kontantstrem frafinansieringsaktiviteter -48 605 2 486 804 2 373 006
Netto kontantstrem i perioden 82 418 23 875 24 515
Likviditetsbeholdning ved inngangen av perioden 140 521 116 006 116 006
Likviditetsbeholdning ved utgangen av perioden 222 939 139 881 140 521

Netto innbetaling/ utbetaling av kontanter 82 418 23875 24 515
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ERKLARING IHT.
VERDIPAPIRHANDELLOVEN 8§ 5-6

KLP BOLIGKREDITT AS

Vibekrefter herved at selskapets halvarsregnskap for perioden 1.januartil30.juni2019 etter var besteov erbevisning er
utarbeideti samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av
selskapets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Halvarsberetningen gir etter varbeste overbevisning en rettvisende oversikt ov er viktige begivenheter i
regnskapsperioden og deresinnflytelse pa halvarsregnskapet, samt en beskrivelse av de m est sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode.

Trondheim, 14. august 2019

Aage Schaanning Marit Barosen Kjell Fosse
Leder (Sign.) (Sign.)
(Sign.)
Christopher A. Steen

Administrerende direkter
(Sign.)
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Side 10

Noter til regnskapet

KLP BOLIGKREDITT AS

NOTE 1 Generell informasjon

KLP Boligkreditt AS ble stiftet 3 0. oktober 2 013.
Foretaketer etboligkredittforetak som i hovedsak
finansieres ved utstedelse av obligasjoner med sikkerhet i
boliglan.

KLP Boligkreditt AS er registrert og hjemmehgorendei
Norge. KLP Boligkreditt AShar hovedkontor i Beddingen

NOTE 2 Regnskapsprinsipper

Denne delarsrapporten viser selskapsregnskapet til KLP
Boligkreditt AS for perioden 01.01.2019 -30.06.2019,
med spesifisering av resultatutviklingeni 2. kvartal. Det
er foretatt forenklet revisjon av delérsrapporten.

Delarsregnskapet for KLP Boligkreditt AS er avlagti
samsvar med IAS 34 om delarsrapportering.

8 i Trondheim og foretaket har avdelingskontori Oslo.
Foretaketer etheleid datterforetakav KLP Banken AS,
som igjen er heleid av Kom munal Landspensjonskasse
(KLP), gjennom holdingselskapet KLP Bankholding AS.
KLP er et gjensidig forsikringsselskap.

@vrige regnskapsprinsipper benytteti denne
delarsrapporten er konsistente med prinsippenebenyttet
iarsregnskapet for 2018, og det henvisestil arsrapporten
for nermere beskrivelse av disse.
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NOTE 3 Netto renteinntekter

2. kvartal 2. kvartal [ 01.01.2019 | 01.01.2018 | 01.01.2018

ESENRRONES 2019 2018 | -30.06.2019 | -30.06.2018 | -31.12.2018

Renteinntekter av utlan til kunder, amortisert

Kost 46 464 36 077 90 470 66 201 148 839

Rente_inntekter av utlan til kredittinstitusjoner, 635 263 1178 551 1504

amortisert kost

Renteinntekter av obligasjoner og sertifikater,

virkelig verdi 1314 11 2489 20 1168

Sum renteinntekter 48 413 36 351 94 138 66 773 151 510

Rentekostnader pa Ian til KLP Banken AS,

amortisert kost -2970 -2079 -6005 -2872 -10471

Rente_kostnader pa utstedte verdipapirer, 29045 21626 57073 -38107 86414

amortisert kost

Sum rentekostnader -32914 -23705 -63077 -40978 -96 885

Netto renteinntekter 15 499 12 646 31 060 25794 54 625
NOTE 4 Utlén til kunder

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018

Utlan til kunder, nominell hovedstol 7089 128 7552735 7 220903

Avsetning for (forventet) tap -9 0 0

Utlan tilkunder etter avsetning for tap 7 089 119 7552 735 7 220903

Palgpte renter 7 816 7 088 7088

Utlan til kunder 7 096 935 7 559 823 7227 991
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NOTE 5 Kategorier av finansielle instrumenter

Balansefart
verdi

FINANSIELLE EIENDELER TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET

Rentebaerende verdipapirer 356 190

Sum finansielle eiendeler m dlt til virkelig
verdioverresultatet

FINANSIELLE EIENDELER TIL AMORTISERT KOST

356 190

Fordring pa kredittinstitusjoner 228 826
Utlan og fordringer pa kunder 7 096 935
Sum fl_nanS|eIIee|endeIermalttll 7 395 760
amortisertkost

Sum finansielle eiendeler 7 681 950

FINANSIELLE FORPLIKTELSER MALT AMORTISERT KOST

Gjeld til kredittinstitusjoner 933 231
Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett 6238911
Sum fl_nans|eIIeforpI|kteIsermalttll 7172 142
amortisertkost

Sum finansielle forpliktelser 7172 142

Virkeligverdi skal vaere en representativ prisbasert pa hva
tilsvarende eiendel eller forpliktelse ville vaert om satt for ved
normale markedsbetingelser og forhold. Et finansielt instrument
anses som notert i et aktivt marked dersom noterte kurser er
enKkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bers, forhandler, megler,
n eringsgruppering, prissettingstjeneste eller regulerings-

my ndighet, og disse kursene representerer faktiske og
regelmessige forekommende transaksjoner pa armlengdes
avstand. Dersom markedet for verdipapiret ikke er aktivt, eller

v erdipapiret ikke er notert pa berseller tilsvarende, benytter

for etaketverdsettelsesteknikker for 4 fastsette virkelig verdi.
Disse baseresbl.a. pd informasjon om nylige gjennomforte
transaksjoner pa forretningsmessige vilkar, henvisning til

om setning av lignende instrumenter og prising ved hjelp av
eksternt innhentede rentekurver og rentedifferansekurver.
Estim atene bygger i storst mulig grad pa eksterne observerbare
m arkedsdata, og i liten grad pa selskapsspesifikk informasjon.

DE ULIKE FINANSIELLE INSTRUMENTER PRISES DERMED
PA FOLGENDE MATE:

Rentebzerende verdipapirer — stat

Til prising av norske statsobligasjoner benyttes Bloomberg som
kilde. Det er Oslo Bers som leverer prisen (via Bloomberg).
Kursene sammenlignes med kursene fra Reuters for 4 avdekke
eventuelle feil.

Rentebzerende verdipapirer — annet ennstat

Andre norske rentepapirer prises hovedsakelig ved bruk av
kurserfraNordic Bond Pricing. De papirene som ikke inngarhos
Nordic Bond Pricing prises teoretisk. Teoretisk pris baseres pé
antatt naverdi ved salg av posisjonen. Diskontering gjoresved &
benytte en nullkupongkurve. Nullkupongkurven oppjusteres

m ed en kredittspread som skal hensynta obligasjonens risiko.
Kredittspreaden beregnes ut fra en spreadkurve hvor
obligasjonens durasjon hensyntas. Nordic Bond Pricinger
hovedkilde for spreadkurver. Disseleverer selskapsspesifikke

Side 12

Virkelig Balansefgrt Virkelig Balansefgrt Virkelig
verdi verdi verdi verdi verdi
356 190 5021 5021 288 357 288 357
356 190 5021 5021 288 357 288 357
228 826 147 411 147 411 148 414 148 414

7 096 935 7559823 7559823 7227991 7227991
7 325 760 7707 234 7707 234 7376 405 7 376 405
7 681 950 7712255 7712255 7664762 7664 762
933231 1506 328 1506 328 1036913 1036913
6 276 285 5702930 5746024 6116 113 6141701
7 209 517 7209 258 7 252 352 7153026 7178614
7 209 517 7209 258 7 252 352 7153026 7178614

kurver og kurver for norske sparebanker, kommuner og kraft.
Sparebanker har ulike spreadkurver basert pa
forvaltningskapital. For selskaper hvor Nordic Bond Pricing ikke
leverer spreadkurver, benytter vi spreadkurver fra 3 norske
banker. Nér spreadkurver er tilgjengelig fraflere av disse
bankene, benytteset likevektet gjennomsnitt.

Virkeligverdi avutlan til personkunder

Virkeligverdi av utldn og innskudd uten rentebinding anses som
tilneermet lik bokfertverdi da kontraktsbetingelsene lgpende
endres i taktmed markedsrenten. Virkeligverdi av utlan med
rentebinding beregnes ved & neddiskontere kontraktsfestede
kontantstremmer med markedsrente inklusive en relevant
risikomargin pd balansedagen. Dette verdsettesi nivd 21

v erdsettelseshierarkiet, jfr. note 6.

Virkelig verdi avutlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner

Allefordringer pé kredittinstitusjoner (bankinnskudd) er til
flytende rente. Virkelig verdi av disse anses som tilneermet lik
bokfert verdi da kontraktsbetingelsene lgpende endres i takt
m ed markedsrenten. Dette verdsettes inivd 2 i

v erdsettelseshierarkiet, jfr. note 6.

Virkelig verdi av gjeld til kredittinstitusjoner

Disse transaksjonene verdsettesved brukav en

v erdsettelsesmodell, inkludertrelevante kredittspread-
justeringer innhentet i markedet. Dette verdsettes i niva 2 i
v erdsettelseshierarkiet, jfr. note 6.

Gjeld sstiftet ved utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett

Virkeligverdiidennekategorien er fastsatt uti fra interne

v erdsettelsesmodeller basert pa eksterne observerbare data.
Detteverdsettesi nivé 21 verdsettelseshierarkiet, jfr. note 6.
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NOTE 6 Virkelig verdi hierarki

30.06.2019

TUSEN KRONER

EIENDELER REGNSKAPSFZRT TIL VIRKELIG VERDI
Rentebaerende verdipapirer

Sum eiendeler regnskapsferttil virkelig verdi

30.06.2018

TUSEN KRONER

Side 13
Niva 2 Niva 3 Sum
3990 352 200 0 356 190
3990 352 200 0 356 190

EIENDELER REGNSKAPSFZRT TIL VIRKELIG VERDI
Rentebaerende verdipapirer

Sum eiendeler regnskapsferttil virkelig verdi

31.12.2018

TUSEN KRONER

1997 3023 0 5021
1997 3023 0 5021

EIENDELER REGNSKAPSFZRT TIL VIRKELIG VERDI
Rentebaerende verdipapirer

Sum eiendeler regnskapsferttil virkelig verdi

Virkelig verdi skal vaere en representativ pris basert pa
hvatilsvarende eiendel eller forpliktelse ville vaert om satt
for ved normale m arkedsbetingelser og forhold. Hayeste
kvalitetiforhold til virkelig verdier basert pa noterte
kurseri et aktivt marked. Et finansieltinstrument anses
som notert i et aktivt m arked dersom noterte kurser er
enkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bers, forhandler,
megler, neringsgruppering, prissettingstjeneste eller
reguleringsmyndighet, og disse kursene representerer
faktiskeog regelmessige forekommende transaksjoner pé
armlengdes avstand.

NIVA 1:

Instrumenteridetteniviet henter virkelig verdifra
notertepriseri et aktivt marked for identiske eiendeler
eller forpliktelser som enheten har tilgangtilved
rapporteringstidspunktet. Eksempler pé instrumenter i
niva1 erbersnoterte papirer.

NIVA 2:

Instrumenteridettenivdet henter virkelig verdifra
observ erbare m arkedsdata. Dette inkluderer priser basert
pé identiske instrumenter, m en hvor instrumentet ikke
innehar hgy nok omsetningsfrekvens og derfor ikke anses
som omsatt i et aktivt m arked, samt priser basert pa
tilsvarende eiendeler og prisledendeindikatorer som kan

1997 286 360 0 288 357

1997 286 360 0 288 357

bli bekreftet fra markedsinformasjon. Eksempler pa
instrumenteriniva 2 er rentepapirer prisetut fra
rentebaner.

NIVA 3:

Instrumenter pa niva 3 inneharingen observerbare
markedsdata eller om settesi m arkeder ansett som
inaktive. Prisen baseres hovedsakelig pd egne
beregninger hvorreell virkelig verdikan avvike hvis
instrumentet skulleblitt om satt.

Det har ikke vaert noen overferinger mellom nivé 1 og
nivaa.

I note 5 opply ses det om virkelig verdiav finansielle
eiendeler og finansielle forpliktelser som er regnskapsfert
tilamortisertkost. Finansielle eiendeler malt til
amortisert kost om fatter utlén til og fordringer pa
kredittinstitusjoner, norskekommuner og personkunder.
Den oppgitte virkelig verdifor disse eiendelene er fastsatt
etter metoder som faller inn under nivé 2. Finansielle
forpliktelser regnskapsfert til amortisert kost bestar av
gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og innskudd
fra kunder. Den oppgitte virkelig verdifor disse
forpliktelsene er fastsatt etter metoder som faller inn
under nivd 2.
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NOTE 7 Gjeld stiftet ved utsendelse av verdipapirer

Side 14

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Obligasjoner, nominell verdi 6 908 000 6 100 000 6 908 000
Amortisering -3853 -10829 -5897
Palgpte renter 15 764 13 758 14 010
Egenbeholdning, nominell verdi -681000 -400 000 -800 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse
av verdipapirer 6238911 5702 930 6116 113
Rente pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer, pa 1,93 % 1,62 % 1,66 %

rapporteringstidspunkt

Rentener beregnet som et vektet gjennomsnitt pa act/360-basis. Den inkluderer rentesw apeffekter og amortiseringskostnader.

Balanse FORIEIE Andre Balanse

THEEN RO AR 31.12.2018 Epiliens| - Il endringer|  30.06.2019
tilbakekjopt

Obligasjoner, nominell verdi 6 908 000 0 0 0 6 908 000
Amortisering -5897 0 0 2044 -3853
Palgpte renter 14 010 0 0 1754 15764
Egenbeholdning, nominell verdi -800 000 0 119 000 0 -681 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse 6116 113 0 119 000 3798 6238 911

av verdipapirer

NOTE 8 Overpantsettelse

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
SIKKERHETSMASSE

Utlan til kunder 6 996 708 7 452 953 7141124
Fyllingssikkerhet 2 1199 523 549 303 1178939
Sum sikkerhetsmasse 8196 231 8 002 256 8 320 064
Utestaende OMF inkl. egenbeholdning og 6 945 393 6132 331 6 926 430
over/underkurs

Sikkerhetsmassens fyllingsgrad 118,0 % 130,5 % 120,1 %

" Ekskludert boliglan som ikke kv alifiserer til sikkerhetsmasse.

2 Fy llingssikkerhet inkluderer utl&n til og fordringer p& kredittinstitusjoner, obligasjoner og sertifikater. Likvide eiendeler som beny ttes til
likviditetsreserven for LCR er ikke inkludert i fyllingssikkerheten.

Det folger av finansforetaksforskriften § 11-7 at det er et krav om ov erpantsettelse pd minst 2 prosent av verdien av de
utestdende OMF'ene.
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NOTE 9 Gjeld til kredittinstitusjoner

30.06.2019

TUSEN KRONER

Forfall Palydende P?Lﬂnﬂt; Bo\l/( é?&f
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 150 237 93 150 330
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 152 417 94 152 511
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 130 000 80 130 080
L&n KLP Banken AS 15.12.2020 296 654 183 296 838
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 203 346 126 203471
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 933 231
Rente pé gjeld til kredittinstitusjoner, pa rapporteringstidspunkt: 1,59 %

Rentener beregnet som et vektet gjennomsnitt pa act/360-basis.

30.06.2018

TUSEN KRONER

Forfall Palydende P?Lﬂnpt:» Bo\':;?;g
Lan KLP Banken AS 16.09.2019 80 000 54 80 054
Lan KLP Banken AS 16.09.2019 297 833 191 298 025
Lan KLP Banken AS 16.09.2019 830 000 502 830 502
Lan KLP Banken AS 16.09.2019 297 568 180 297 747
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 1506 328
Rente pa gjeld til kredittinstitusjoner, pa rapporteringstidspunkt: 1,36 %

Rentener beregnet som et vektet gjennomsnitt pé act/360-basis.

31.12.2018

TUSEN KRONER

Forfall Palydende P?Lﬂnpt: Bo'\:é?&%
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 600 000 370 600 370
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 130 000 75 130 075
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 203 117 125 203 242
Lan KLP Banken AS 15.12.2020 103 162 64 103 226
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 1036 913
Rente pé gjeld til kredittinstitusjoner, pa rapporteringstidspunkt: 1,40 %

Rentener beregnet som et vektet gjennomsnitt pé act/360-basis.
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NOTE 10 Transaksjoner med naerstaende parter

TUSEN KRONER

KLP Banken AS, renter pa innlan

KLP Banken AS, administrative tjenester (selvkost)

KLP Kapitalforvaltning AS, honorar
verdipapirforvaltning

KLP konsernselskaper, subsidiert rente ansattlian

KLP Banken AS, kjgp av utlan i perioden

TUSEN KRONER

01.01.2019

-30.06.2019

6 005
21740
8

1541
1198713

30.06.2019

01.01.2018
-30.06.2018

2872

19 920

20

803
3826 953

30.06.2018

Side 16

01.01.2018
-31.12.2018

10 471
43084
40

1413
4871 955

31.12.2018

MELLOMV ARENDE

KLP Banken AS, innlan konserngjeld kortsiktig
KLP Banken AS, avregning Ian

@vrig netto mellomveaerende til:

KLP Banken AS

KLP

KLP konsernselskaper, netto gvrige mellomveerende

-933231
6 277

-3439
564
261

-1506 328
8184

-4 307
250
138

-1036 913
2166

-5089
162
63

Det er ingen direktelgnnskostnader i KLP Boligkreditt AS. Personalkostnader (administrative tjenester) blir fordelt

av KLPBankenAS.

Transaksjoner med narstdende parter er gjennomfort til generelle m arkedsbetingelser, med unntak av foretakets
andel av fellesfunksjoner, som er fordelt til selvkost. Fordelingen er basert pa faktisk bruk. Alle mellomveerendeblir

gjort opp fortlgpende.
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NOTE 11 Andre eiendeler
TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Mellomveerende med selskap i samme konsern 7 103 8573 2391
Sum andre eiendeler 7 103 8573 2 391

NOTE 12 Annen gjeld og avsetning for palopte kostnader

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Kreditorer 18 68 29
Mellomveerende med selskapi samme konsern 3439 4307 5089
Betalbar skattegjeld 0 0 2853
Annen gjeld 0 299 0
Sum annen gjeld 3457 4673 7971
Avsetning for palgpte kostnader 0 773 0

Sum palgpte kostnader og forpliktelser 0 773 0
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NOTE 13 Kapitaldekning

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Aksjekapital og overkurs 490 463 490 463 490 463
Annen egenkapital 17 567 11 097 17 567
Egenkapital 508 030 501 560 508 030
Delarsresultat som inngar i kiernekapital 5691 0 0
y:rrg;j:tstﬁ:;lg somfglge av kravene om forsvarlig -356 5 -288
Utsatt skattefordel -1874 -1064 -1874
Ren kjernekapital 511 491 500 491 505 868
Tilleggskapital 0 0 0
Tilleggskapital 0 0 0
Sum tellende ansvarlig kapital 511 491 500 491 505 868
Kapitalkrav (risikovektet volum) 212 328 220722 213593
Overskudd av ansvarlig kapital 299 163 279 769 292 275
BEREGNINGSGRUNNLAG KREDITTRISIKO:

Institusjoner 47 188 31471 30 162
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 2483 927 2 645938 2529797
Obligasjoner med fortrinnsrett 35220 302 28 636
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 2 566 335 2677 711 2588 595
Kredittrisiko 205 307 214 217 207 088
Operasjonell risiko 7021 6 505 6 505
Sam let kapitalkrav 212 328 220722 213593
Ren kjernekapitaldekning prosent 193 % 18,1 % 18,9 %
Tilleggskapital prosent 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Kapitaldekning prosent 19,3 % 18,1 % 18,9 %
Uvektet kapitaldekning 6,7 % 6,5 % 6,6 %

KAPITALKRAV PER 30.06.2019: Kjernekapital Tilleggskapital Ansvarlig kapital
Minstekrav uten buffer 4,5 % 3,5% 8,0 %
Bevaringsbuffer 25% 0,0 % 25%
Systenrisikobuffer 3,0% 0,0 % 3,0%
Motsyklisk buffer 2,0% 0,0 % 2,0%
Gjeldende kapitalkrav inklusiv buffere 12,0 % 3,5% 15,5 %

Kapitalkrav uvektet 3,0% 0,0 % 3,0%
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NOTE 14 Rentebaerende verdipapirer

TUSEN KRONER 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018

Anskaffeles- Markeds- Anskaffeles- Markeds- Anskaffeles- Markeds-

kost verdi kost verdi kost verdi
Sertifikater 3990 3990 1997 1997 1997 1997
Obligasjoner 351 350 352 200 3017 3023 286 058 286 360
Sum rentebaerende verdipapirer 355 340 356 190 5014 5021 288 055 288 357

NOTE 15 Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
EESENREONER -30.06.2019 -30.06.2018 -31.12.2018
Netto gevinst/(tap) pa rentebzerende verdipapirer 303 5 -466
Netto gevinst/(tap) pa finansielle derivater og 1785 1188 471

tilbakekjgp av egen gjeld
Sum nettogevinst/(tap) finansielle instrumenter -1482 1193 -937
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NOTE 16 Tap pa utlan

Arligoppdatering av PD-, LGD-og EAD-modellene er gjennomfort i andre kvartal 2019. Modelleneer oppdatert med
nyedatafor ettar. Det er ingen vesentlige endringeri tapsavsetningene som felge av dennemodelloppdateringen.

I tillegger vesentlighetsgrensen for mislighold hevet fra 500kr til 1000 kri andre kvartal 2019. Denne endringen er
gjort som et ledd i & harmonisere rapportering av mislighold i banken. Det er ikkegjort andre endringer i
forutsetninger eller input i modellen for beregninger avtapsavsetninger. Ellers vises det tilnote 150g note 2 i
arsrapporten for nermerebeskrivelse av modellen.

12-mnd Levetidsforventet tap Levetidsforventet tap
TUSEN KRONER forventet tap -ikke misligholdt - misligholdt

trinn 1 trinn 2 trinn 3

TOTALT TAP PA UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER - AMORTISERT KOST

Avsetning 01.01.2019 7 0 0 7
Overfaring til trinn 1 0 0 0 0
Overfaring il trinn 2 0 0 0 0
Overfaring til trinn 3 0 0 0 0
Netto endring 2 0 0 2
Nye tap 1 0 0 1
Fraregnet tap 0 0 0 0
Avsetning 30.06.2019 9 0 0 9
Endring (01.01.2019-30.06.2019) 2 0 0 2

12-mnd Levetidsforventet tap Levetidsforventet tap
TUSEN KRONER forventet tap -ikke misligholdt - misligholdt Total

trinnl trinn 2 trinn 3

BALANSEF@RT VERDI UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER - AMORTISERT KOST

Brutto utldn 01.01.2019 7211133 15 887 0 7227020
Overfaring til trinn 1 12 909 -12909 0 0
Overfaring il trinn 2 -5079 5079 0 0
Overfering til trinn 3 0 0 0 0
Netto endring -163221 -58 0 -163278
Nye utlan 1093 949 1349 0 1095298
Fraregnet utlan -1060 945 -1890 0 -1062 835
Brutto utlan 30.06.2019 7088 747 7458 0 7096 205



KLP Boligkreditt AS 2. kvartal 2019 Side 21

Kvartalsvis resultatutvikling

2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal

MILLIONER KRONER

2019 2019 2018 2018 2018
Renteinntekter og lignende inntekter 48,4 45,7 43,6 41,2 36,4
Rentekostnader og lignende kostnader -32,9 -30,2 -28,2 -27,7 -23,7
Netto renteinntekter 15,5 15,6 15,3 13,5 12,7
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter -1,9 04 -0,3 -19 0,3
ﬁ]uSTrS:]tetﬁtgfvmstl(tap) pafinansielle 19 0.4 03 19 0.3
Andre driftskostnader -11,3 -11,0 -13,9 -10,2 -11,0
Sum andredriftskostnader -11,3 -11,0 -13,9 -10,2 -11,0
Driftsresultatfgr skatt 24 4,9 12 14 2,0
Skatt p& ordineert resultat -0,5 -1,1 -0,4 -0,3 -0,5
Resultat 1,8 3,9 0,8 1,1 1,5

Ngkkeltall - akkumulert

2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal

MILLIONER KRONER

2019 2019 2018 2018 2018
Resultat for skatt 73 4,9 8,5 7,3 59
Netto renteinntekter 31,1 15,6 54,6 39,3 25,8
Driftskostnader -22,3 -11,0 -45,2 -31,3 -21,1
Netto realisert/urealisert endring fin. instrum. til v.v -15 04 -0,9 -0,7 1,2
Utldn med panti bolig 7 096,9 7 148,6 7228,0 6 818,3 7 559,8
Misligholdte 1&n 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Laneopptak ved utstedelse av verdipapirer 6238,9 6518,8 6116,1 6 123,7 5702,9
Andre innlan 933,2 705,2 1039,9 700,4 1506,3
Forvaltningskapital 7 689,3 77425 7 669,0 7 340,1 7 720,8
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 7 679,2 7 705,8 6 428,4 6 263,9 6 454,3
Egenkapital 513,7 511,9 508,0 507,2 506,1
Rentenetto 0,40 % 0,20 % 0,85 % 0,63 % 0,40 %
fRoeril.Jlit:;ia ordineer drift fgr skatti % av gj.snittlig 0,10 % 0,06 % 013 % 012 % 0,09 %
Egenkapitalavkastning for skatt 1,93 % 3,86 % 1,67 % 1,29 % 232%
Kapitaldekning 19,3 % 18,9 % 18,9 % 19,6 % 18,1 %

Likviditetsindikator 411 % 209 % 226 % 233 % 151 %
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