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KLP

KLP Banken Konsern

KLP Boligkreditt – OMF utsteder

KLP Kommunekreditt –
OMF utsteder
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Om KLP
Norges ledende tilbyder av offentlig tjenestepensjon og en av landets største finanskonsern

KLP

Visjon

Forretnings-
idé

Levere trygge og konkurransedyktige finans- og 
forsikringstjenester til offentlig sektor og virksomheter med 
tilknytning til denne og deres ansatte

Bidra til bedre økonomi, en enklere hverdag og en litt bedre 
verden. 

Den beste partneren for dagene som kommer!

Landets ledende tilbyder av offentlig tjenestepensjon og gruppelivsforsikring til offentlig sektor

419 av 446 (94%) kommuner og fylkeskommuner har valgt KLP som sin pensjonsleverandør

Gjennom sine datterselskaper tilbyr KLP et bredt utvalg av finansielle tjenester til offentlig sektor

Livsforsikring

Offentlige utlån Forsikring

Personbank

Fondsforvaltning

Ytelsespensjon

Pensjonsservice

Forretningsområder

Tall per 01.01.2016
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Organisasjonskart
Datterselskaper støtter opp rundt KLPs strategi og bidrar til KLPs inntjening

KLP 
Skadeforsikring AS

KLP 
Kapitalforvaltning 

AS

KLP 
Eiendom AS

KLP 
Fondsforvaltning AS

Kommunal Landspensjonskasse (KLP)

KLP Banken AS

KLP 
Forsikringsservice 

AS

KLP
Bedriftspensjon AS

KLP 
Kommunekreditt AS

KLP Boligkreditt AS

KLP Bankholding AS



283 

115 

78 

56 

11 

Gjelds-

instrumenter

Aksjer Utlån Eiendom Andre eiendeler
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Forvaltning og eierskap
Solid offentlig eierskap

Solid offentlig 
eierskap

KLP er et gjensidig forsikringsselskap – eid av kundene som
er kommuner, fylkeskommuner og helseforetak

Eierne er lovpålagt å bidra med egenkapital

KLPs eiendeler per Q4 2015 (NOK mrd)

Markeds-
posisjon

Fjerde største norske finansinstitusjon – målt i eiendeler

Stort forvaltermiljø, Norges største forvalter av aksjefond -
83,9 milliarder!
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KLPs satsing mot personmarked
Satsningen skal både gjøre KLPs eiere attraktive som arbeidsgivere og bidra til KLP-konsernets lønnosmhet

Bank Forsikring Fond

Kjernemarked:

888 000 medlemmer

440 000 yrkesaktive
248 000 pensjonister

200 000 «oppsatte rettigheter»

Tall per mars 2016.
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Kundetilfredshet (KTI) 2015

Kundeutvikling- og tilfredshet
En suksess med kraftig vekst i en fornøyd kundemasse

28 300 
34 500 

40 200 

21 800 

28 000 

33 800 16 900 

20 600 

24 800 

69 400 

2013 2014 2015

Bank Forsikring Fond Unike kunder

Totalt antall KLP-kunder 

Stort potensial i 120 000 samtykker vi har per idag

71
78

74

Fond Forsikring Bank

Tall per utgangen av 2015

7 av 10 har anbefalt KLP Banken til andre
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KLPs medlemskonsept

• «Ivaretatt» lansert vinteren 2015/2016

• Felles markedsføringskonsept mot personmarkedet (bank, 
fond og forsikring)

• Reklame på TV og radio

• Innsats for å få samtykke til å gi tilbud fra andre 
forretningsområder

63 % 64 % 65 %
70 %

78 %
80 %

6 % 8 % 8 %

2013 2014 2015

Bank Forsikring Fond

Medlemsandel personmarked

Ivaretatt
Felles markedsføringskonsept av KLPs produkter til personmarkedet med mål om økt salg og merkevarebygging

Tall per utgangen av året
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KLP

KLP Banken Konsern

KLP Boligkreditt – OMF utsteder

KLP Kommunekreditt –
OMF utsteder
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KLPs strategi

KLP Banken
Strategisk viktig for KLP ved at medlemsfordeler oppleves som fordelaktige og gjør KLPs eiere mer attraktive som arbeidsgivere

Styrke posisjon i 
offentlig sektor 

og bidra til vekst 
og lønnsomhet 
hos KLPs eiere

KLP Bankens strategiske verdi

KLP Banken forvalter alle boliglån i KLP 
konsernet

Bankprodukter er hovedmotoren i 
markedsføringen av KLPs produkter mot 
personmarkedet. Kryssalg!

Tilbyr konkurransedyktige produkter og 
tjenester til KLP-medlemmer slik at KLPs eiere 
fremstår som attraktive arbeidsgivere

KLP Banken forvalter alle offentlig utlån i KLP 
konsernet

KLP Kommunekreditt er et finansieringsinstrument 
som sikrer KLPs tilstedeværelse som tilbyder av 
offentlig utlån uavhengig av likviditetssituasjon i 
Livselskapet

Tilbyr konkurransedyktig finansiering til lokale 
myndigheter og selskaper tilknyttet offentlig 
sektor (KLPs eiere)

Person-
marked

Offentlig 
marked



Totalkunder

Strategisk mål om å øke 
antall kunder med flere 
produkter
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En bank for alle

…men KLP-medlemmer 
får de beste 
betingelsene!

Betalingskort

Debit og kreditt 
(Entercard)

Etablert 2010

KLP tilbød boliglån også 
før etablering av KLP 
Banken

Innskudd

Sparekonto
Transaksjonskonto
BSU

Internettbank

Selvbetjente løsninger 
for kostnadseffektive 
produkter

Boliglån

Primærbolig eller 
fritidsbolig

KLP Banken
Ung internettbank rettet mot KLPs medlemmer som tilbyr enkle, men konkurransedyktige bankprodukter

Etablering Dagens bank og produkter Morgendagens bank

Vekst

Volum- og kundevekst 
prioriteres høyt de 
nærmeste årene

Flere produkter

Kredittkortprosjekt er 
startet, men flere 
produkter nødvendig for å 
øke lønnsomhet
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KLP Banken AS

Boliglån 7,3    

Internlån KK/BK 3,0    

Likviditet 1,4    

Annet/aksjer døtre 1,0    

Eiendeler 12,7 

Usikret gjeld 3,2    

Innskudd 7,9    

EK 1,5    

Annet 0,1    

EK/Gjeld 12,7 

KLP Boligkreditt AS

Boliglån 4,0    

Likviditet 0,2    

Annet 0,0    

Eiendeler 4,3   

OMF-innlån 3,8    

Internlån 0,2    

EK 0,3    

Annet 0,0    

EK/Gjeld 4,3   

KLP Kommunekreditt AS

Offentlige lån 15,8  

Likviditet 3,2    

Annet 0,2    

Eiendeler 19,2 

OMF-innlån 15,2  

Internlån 2,8    

EK 0,7    

Annet 0,4    

EK/Gjeld 19,2 

Balanseoversikt/ organisering
Administrasjon av all bank- og utlånsvirksomhet i begge forretningsområder skjer i KLP Banken AS

Forvaltning for KLP Liv

Boliglån 3,2    

Offentlige lån, norske 37,9  

Utenlandske lån 9,7    

Totalt 50,7 

Innskudd

OMF OMF 

Usikret

Boliglån

Boliglån Offentlige 
lån

Internlån Internlån

Internlån

Forvaltning egen balanse

Boliglån 11,3  

Offentlige lån 15,8  

Likviditet 4,9    

Totalt 32,0 

Nominelle verdier per 31.03.2016
Utenlanske lån inkluderer
garanterte eksportkreditter og lån
med pant i eiendom

Alle tall i NOK mrd per 31.03.2016 
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Geografisk fordeling 31.03.2016 (NOK mill.)

Inkluderer lån som forvaltes for KLP

Boliglånsporteføljen
Geografisk diversifisert med gjennomsnittlig LTV på 52%. Dette er lavere enn gjennomsnittet i Norge på 76% 

0 

6 

69 

190 

194 

225 

226 

289 

377 

543 

573 

590 

592 

625 

741 

1 039 

1 251 

1 284 

1 290 

1 885 

2 492 

Svalbard

Ukjent/utland

Sogn og Fjordane

Nord-Trøndelag

Aust-Agder

Finnmark

Vest-Agder

Telemark

Oppland

Hedmark

Nordland

Troms

Møre og Romsdal

Buskerud

Sør-Trøndelag

Vestfold

Rogaland

Hordaland

Østfold

Oslo

Akershus

Medlem Ikke-medlem

LTV per selskap

Siste 12 mnd, volumvektet snitt, nedjustert verdi (Eiendomsverdi)

63 %

43 %
40 %

76 %

0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

M A M J J A S O N D J F M

KLP Banken AS

KLP Boligkreditt AS

KLP Liv

Snitt norske banker 2015

Kilde: Finanstilsynet, Boliglånsundersøkelsen 2015



14

Kunder med «sak» hos Lindorff siste år

8 %

11 %

15 %

KLP-

medlemmer

Ikke-

medlemmer

Norge i snitt

Våre kunder

(alle typer saker, ikke nødvendigvis 
sammenheng med KLP Banken)

Mislighold >90d i % av utlån siste 12 mnd

0,3 %

0,00 %

0,05 %

0,10 %

0,15 %

0,20 %

0,25 %

0,30 %

0,35 %

0,40 %

0,45 %

M J J A S O N D J F M

Alle boliglån i KLP-konsernet

vs.

Kundene
Stor andel offentlig ansatte og høy betalingsvillighet i følge Lindorff-analyse

Bonitetsanalyse utført av Lindorff i mai 2015

Mindre enn 1 NOK mill. i konstatert tap per år
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FSR: Financial Strength Rating

CCR: Counterparty Credit Rating

IFS: Insurer Financial Strength

IDR: Issuer Default Rating

Rating
AAA på boligkredittforetakenes OMF-ustedelser

KLP

KLP Banken

KLP 
Kommunekreditt

KLP 
Kommunekreditt 

Covered Bonds

KLP Boligkreditt 

Covered Bonds

Moody’s FitchS&P

A2 (Neg)

A- (Neg) 

A- (Neg)

1

2

A+

A 

3

4

Aaa

Aaa

A- / F2

A- F2

AAA

1

2

3

4

Kilde: Moody’s Global Covered Bonds Monitoring Overview: Q3 2015

Våre innlån kommer godt ut i Moody’s-sammenligning



Q1 2016 Q1 2015 2015

20 -2 50

66 56 255

80 % 83 % 67 %

17,5 % 15,6 % 17,6 %
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Res før 
skatt

Hovedtrekk HiÅ Banken-konsernet (NOK m)

Cost / 
income

Totale
inntekter

Kapital-
dekning
(CET1) 

Konsernresultat før skatt i år vs. samme tid i fjor (Q1, NOK mill)

Finansielle hovedtrekk
God vekst i utlånsporteføljene og lønnsomhet i alle forretningsområder

-2 

11 

2 -2 
-0 

4 

14 

-7 

-0 

20 

Resultat
HiÅ 2015

Netto-
renter PM

Netto-
renter OM

Gebyr -
inntekter

PM

Forvaltn.
Honorar

Verdi-
endringer

PM

Verdi-
endringer

OM

Drifts-
kostnader

Tap på
utlån

Resultat
HiÅ 2016



Forr. plan

1,0 

1,8 

2,9 

4,4 

6,2 

7,4 

7,9 

8,4 

8,9 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Forr. plan

Offentlige utlån (NOK mrd)Boliglån totalt (NOK mrd)

24,9 24,9 
20,0 16,6 15,9 15,3 15,3 15,3 15,3 

21,9 18,4 
20,9 25,9 

32,4 
37,4 

41,4 
45,4 

49,4 

46,7 
43,4 

40,9 42,4 

48,3 

52,7 
56,7 

60,7 
64,7 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Innskudd totalt (NOK mrd)

Forr. plan

Utlån og innskudd 
Balansevekst prioriteres i årene fremover 

8,8 
9,5 

10,5 
11,4 

12,6 
14,1 

15,5 16,7 17,9 

7,5 
6,3 9,0 

7,0 

4,1 

3,4 

1,3 
3,2 

1,5 
4,5 

8,6 
10,7 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

KLP Liv

Banken-konsernet

Alle tall per 31.12. Utenlandske lån er ikke inkludert i offentlige lån 17

Andel av Banken-konsernets boliglån 
overført Boligkreditt per sist kvartal:

35 %

Innskudd i % av Banken-konsernets 
boliglån per sist kvartal:

70 %
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4 

3 

8 

30 

Innskudd

Usikret

finansiering

OMF

(boliglån)

OMF

(offentlige

lån)

• Brukes til finansiering av boliglån

• Vil fortsette å være en sentral finansieringskilde og det utvikles nye 
innskuddsprodukter

• Viktig for medlemsvekst

• Brukes i hovedsak til finansiering av overpantsettelse i KLP 
Kommunekreditt AS

• Utstedes i det norske markedet, ingen planer om å gå utenlands

• Ingen vesentlige endringer i finansieringen fremover

• Finansierer boliglån

• Kun norske utstedelser

• Finansierer offentlige lån med kommunerisiko

• All gjeld notert på Oslo Børs i NOK

• Overpantsettelse på 17% er finansiert med egenkapital og internlån 
fra KLP Banken AS (usikret gjeld)

Eksterne finansieringskilder i konsernet (NOK mrd)

Finansiering
Fokus på OMF-finansiering, men innskudd vil fortsette å være en viktig finansieringskilde

Innskudd

Banken AS

Usikret

Banken AS

OMF
(Boliglån)
Boligkreditt

OMF
(offentlig)

Kommunekreditt

Alle tall per 31.03.2016 18
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Kapitaldekning
Konsernet hadde per første kvartal 2016 en kjernekapitaldekning på 17,5%

KLP Boligkreditt AS

*
KLP tilførte i 2015 

Banken-konsernet 200 
millioner i egenkapital 

15,1 %

17,9 % 17,3 % 17,5 %

Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016

KLP Banken AS

14,6 %

17,8 %
16,4 % 16,7 %

Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016

18,5 %
16,7 %

18,6 % 18,1 %

Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016

KLP Banken Konsern

KLP Kommunekreditt AS

18,6 % 18,8 %
17,7 %

18,6 %

Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016

*

*

Tellende kapital består 
kun av egenkapital
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KLP

KLP Banken Konsern

KLP Boligkreditt – OMF utsteder

KLP Kommunekreditt –
OMF utsteder



Keepwell
Statement

Trekk-rettighet

Forvaltnings-
avtale

KLP Banken administrer utlånsporteføljen til både KLP og KLP 
Boligkreditt gjennom en forvaltningsavtale («Transfer and Service 
Agreement»)

KLP Boligkreditt har etablert en rullerende trekkrettighet med KLP 
Banken som dekker forpliktelser på alle utestående obligasjoner 
12 måneder fram i tid og 12 måneder bakover i tid, samt 
betalinger knyttet til tilhørende derivater

Sikrings-
forretninger

Før inngåelse av derivatkontrakter vil det bli inngått ISDA / CSA-
avtaler med derivatmotparter. Disse vil være i samsvar med 
«Norwegian template»

Keepwell
Statement

KLP Banken AS har avgitt en «keepwell-statement» som 
omhandler forpliktelser overfor KLP Boligkreditt AS

KLP Banken AS står 100% prosent ved sitt eierskap av KLP 
Boligkreditt. Videre er det KLP Bankens intensjon å sikre 
kapitaldekning i tråd med regelverk og tilstrekkelig likviditet til å 
møte selskapets forpliktelser.

Standard 
struktur

Tilsvarende dokumentasjon og struktur som KLP Kommunekreditt 
AS og andre norske OMF utstedere

Gransker Revisor og gransker: PwC – PricewaterhouseCoopers AS

Boliglån

Organisering av KLP Boligkreditt
Boligkredittforetaket likner mye på andre norske OMF-utstedere

KLP

KLP 
Banken

KLP 
Boligkreditt

Administrasjon av all 
utlånsvirksomhet 

Kjøp/salg 
eiendeler

§

Trekk-
rettighet

Utbetaling av lån

21



Boliglån

Derivater

• Derivater skal kun brukes til sikringsformål

• Derivatmotparter skal en rating på minimum A/A2

Tilleggssikkerhet

• Kan utgjøre maksimalt 20 % av sikkerhetsmassen

• Norske utstedere og i NOK

• Innskudd i banker med minimum rating A

• Statsobligasjoner og -sertifikater, kommuneobligasjoner og -sertifikater

• Norske obligasjoner med fortrinnsrett (maks 20 % av utestående), minimum rating Aa

• LTV under 75 % med kvartalsvis verdivurdering av sikkerhet (Avtale med Eiendomsverdi)

• Privatkunder bosatt i Norge

• Ikke fritidsboliger eller byggelån

• Kun lån med flytende rente i oppbyggingsfasen. Lån med fastrente vil bli vurdert overført på et senere tidspunkt

• Ingen betalingsforsinkelser på tidspunkt for overføring

• Ikke lån med tidligere realiserte tap

• Ikke i mislighold

Eksponering

• All eksponering skal være innenfor styregodkjente rammer

• Forskrift om største engasjement

• Eksponering mot finansinstitusjoner begrenset til 15 % av utestående OMFer

22

Kriterier for sikkerhetsmassen
Det er strenge kriterier  for hvilke boliglån som kan inkluderes i sikkerhetsmassen



OMF

3,8 

Internlån 

KLP 
Banken

0,2 

EK 0,3 

2,8 

0,9 

1,0 

1,1 

0,2 

0,1 

Flytende lån > 75 %

Litt Extra

Flexilån

Udefinert LTV

Fastrentelån > 75 %

Fritidsboliger

4,4 

6,7 

I dag Om tre år
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Ikke-tilgjengelige lån i dag (NOK mrd)

• Det antas at boliglån for ca. 
4,4 mrd. i KLP Banken/KLP Liv 
er overførbare til Boligkreditt 
per mars. Det er oppside i 
estimatet. 

• Tilgjengelige lån består av 
ordinære nedbetalingslån med 
både fast og flytende rente 
med belåningsgrad under 
75%. Anslaget er grovt!

• Vi estimerer at ca 6-7 
milliarder vil være overførbare 
i 2018/2019.

Tilgjengelige boliglån (NOK mrd)

Totalt 6,0 mrd

Grove anslag

Balanseoversikt
Boliglån utgjorde 4,0 mrd. per mars, mens utstedte OMF-er utgjorde 3,8 mrd. Boliglån for ytterligere 7 mrd. antas overførbart mot 2018

Sikkerhetsmasse FinansieringKommentar

Alle tall per 31.03.2016, nominelle verdier

Boliglån

4,0 

Tilleggs-

sikkerhet
0,2 

OC:

11 %

Grove anslag
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Mulig nyutstedelse

Salg egenbeholdning

Forfall utstedte lån
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Forfallsprofil OMF-innlån basert på tentativ innlånsplan (NOK mill)

Forfallsprofil innlån
Det planlegges utstedelser for 2 milliarder 2H 2016

• Planlegger for en balanse på 8 –
10 milliarder innen 2018

• I 2016 er anslått innlånsbehov 2 
milliarder 

• Ønsker flere innlånsserier NOK 2 
milliarder

• Forventer 3-4 innlånsserier på 2 
milliarder . innen 2018

• Kun utstedelser i NOK

Kommentar



Oversikt 
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31.03.2016

Oversikt sikkerhetsmassen
Sikkerhetsmassen utgjorde 4,2 mrd. per mars. Dette tilsvarer en overpantsettelse på 11%. KLP Boligkreditts OMF-innlån har AAA-rating

Gjennomsnittlig lånesaldo (NOK) 979 297 

Volumvektet LTV (indeksert) 44 %

Volumvektet LTV (Ikke-indeksert) 47 %

Volumvektet alder (år) 4          

Volumvektet tid til forfall (år) 21         

Andel lån med flytende rente 100 %

Boliglånsvolum 3 993    

Tilleggssikkerhet 228       

Total sikkerhetsmasse 4 221    

Utestående OMF-innlån 3 795    

Overpantsettelse 11 %

Nøkkeltall 

OMF-rating (Moody’s)

Aaa



-

17 

23 

39 

43 

51 

67 

85 

120 

123 

150 

150 

156 

203 

281 

293 

322 

352 

573 

687 

Medlem Ikke-medlem

Sammensetning av boliglånsporteføljen (NOK m)
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Snitt-
LTV

Geografisk sammensetning
Porteføljen er konsentrert rundt de større byene i Norge. Medlemsandelen er høy i alle fylker

Akershus 41 %

Oslo 40 %

Hordaland 47 %

Østfold 46 %

Rogaland 49 %

Vestfold 44 %

Sør-Trøndelag 43 %

Buskerud 45 %

Møre og Romsdal 43 %

Troms 41 %

Nordland 44 %

Hedmark 46 %

Oppland 45 %

Telemark 44 %

Vest-Agder 43 %

Finnmark 46 %

Nord-Trøndelag 40 %

Aust-Agder 44 %

Sogn og Fjordane 46 %

Ukjent/Utland -

Alle tall per 31.03.2016, nominelle verdier



124 

70 

3 1 

Bankinnskudd

norske banker

Nordea

Eiendomskreditt

Spb Vest

Boligkreditt

Spb1 Boligkreditt

42 %

20 % 21 %

16 %

1 %

≤40 40-50 50-60 60-70 >70

36 %

19 % 19 %
22 %

3 %

≤40 40-50 50-60 60-70 >70

0,00 %0,00 %0,00 %

0,05 %

0,10 %

0,15 %

0,20 %

A M J J A S O N D J F M

>30d >90d

Mislighold i % av utlånsvolum

LTV fordeling utlån (indeksert)

27

Vektet: snitt 47 %

LTV fordeling utlån (ikke-indeksert)

• Boliglånsporteføljen i 
sikkerhetsmassen har en 
relativt lav LTV på 44%

• Medlemsandelen er høy i 
porteføljen, da KLP-
medlemmer utgjør 85% 
av utlånsvolumet.

• Mislighold i 
sikkerhetsmassen er lavt. 
Det er ikke, har ikke vært 
og skal ikke være lån som 
har forfalt med mer enn 
90 dager i porteføljen.

• Porteføljen består kun av 
ordinære nedbetalingslån 
med flytende renter. 

• Tilleggssikkerheten består 
av bankinnskudd i norske 
banker samt OMF-papirer 
med AAA-rating

Vektet snitt: 44 %

Tilleggssikkerhet (NOK m)

Gjenværende terminer (mnd) Aldersfordeling (mnd)

0 % 0 % 0 % 1 %

98 %

≤12 12-24 24-36 36-60 >60

Vektet snitt: 249

15 %

22 %

16 % 16 %

30 %

≤12 12-24 24-36 36-60 >60

Vektet snitt: 53

Nøkkeltall sikkerhetsmassen
Boligånene karakteriseres av lav LTV, høy medlemsandel og lavt mislighold. Lån med 30-dagers mislighold overføres til morselskapet

Kommentar

Alle tall per 31.03.2016, nominelle verdier
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KLP

KLP Banken Konsern

KLP Boligkreditt – OMF utsteder

KLP Kommunekreditt –
OMF utsteder



29

Organisering av KLP Kommunekreditt AS
Selskapet er en integrert del av KLP og KLP Banken 

Forvaltnings-
avtale

Trekkrettighet

KLP Kommunekreditt har inngått en 
trekkrettighet med KLP Banken som dekker 
alle betalinger til derivatmotparter og 
utestående obligasjoner Trekkrettigheten er 
revolverende og dekker foregående og 
kommende 12 måneder

KLP Banken administrer utlånsporteføljen 
gjennom en forvaltningsavtale

Over-
pantsettelse

Foruten egenkapital finansieres dette gjennom
internlån fra KLP Banken AS

Avtale om salg 
av utlån

For å sikre nødvendig likviditetsreserve har KLP 
Kommunekreditt inngått en avtale hvor KLP, 
på KLP Kommunekreditts anmodning, plikter å 
kjøpe offentlige utlån innenfor en ramme på 5 
milliarder kroner. KLP har kapasitet til å kjøpe 
et betydelig større volum

Gransker
Revisor og gransker: PwC –
PricewaterhouseCoopers AS

Kjøp/salg av 
offentlige lån

KLP

KLP 
Banken

KLP 
Kommunekreditt

Finansiering 
av over-

pantsettelse

§

Trekk-
rettighet

Utbetaling av lån

Utbetaling av lån

All utlånsforvaltning 
administreres herfra
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Oversikt balansen
Sist kvartal var overpantsettelsen på 23% 

Tall per sist kvartal i NOK mrd, nominelle verdier

Sikkerhetsmasse Finansiering

Moody’s

Fitch

Rating AAA

D-factor 15,0 %

Overpantsettelse 16,0 %

Rating Aaa

Collateral score 4 %

Collateral risk 2,2 %

Market risk 7,2 %

TPI High

Overpantsettelse 2,0 %

Oversikt rating av OMF-innlån

OC:

23 %

Direkte-

lån
15,4 

Ti l leggs-
s ikkerhet

2,4 

Låne-

papirer
0,8 

OMF
15,1 

EK 0,7 

Internlån 
KLP 

Banken
2,8 
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Forfallsprofil OMF-innlån basert på tentativ innlånsplan (NOK mill)

Forfallsprofil innlån
Det planlegges utstedelser for 2-2,5 milliarder. 2H 2016

• Finansieringsbehovet forventes i 
all hovedsak å være 
refinansiering

• I 2017 er anslått behov 4 
milliarder.

• FRN innlånsserier vil være NOK 2 
– 2,5 milliarder

• Fastrente innlån benyttes til 
mindre serier

• Forventer å utstede kun i NOK

Kommentar

1 595

3000

635

2000

2000

2500

2 000

750

2000

600

500

2 500

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Forfall utstedte lån Mulig nyutstedelse



2 079 

256 

50 

Norske OMF-papirer

(Aaa)

Bankinnskudd norske

banker

European Investment

Bank

Kun offentlige 
utlån med 

solid garanti
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Oversikt sikkerhetsmassen
KLP Kommunekreditts OMF-innlån har AAA-rating

Nøkkeltall

NOK mill

Utlånsporteføljen inkluderer kun lån til kommuner, 
fylkeskommuner og selskaper som utfører 
offentlige oppgaver. Lån til selskaper skal være 
garantert av kommuner, fylkeskommuner, stat 
eller bank innenfor kommunelovens §50

Garantier skal være av selvskyldner type som 
dekker både avdrag og renter

Tilleggssikkerhet per kategori (NOK m)
Direktelån 15 385   

Lånepapirer 845       

Tilleggssikkerhet 2 385    

Total sikkerhetsmasse 18 616  

Utestående OMF-innlån 15 085  

Overpantsettelse 23 %

Antall lån i sikkerhetsmassen 827      

Gjennomsnittlig lånesaldo 19,6      

Volumvektet alder (år) 11,1      

Volumvektet tid til forfall (år) 19,4      

Største debitor i % av totalvolum 6 %

Alle tall per 31.03.2016, nominelle verdier



Ti største debitorer (NOKm)
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Geografisk spredning utlån (NOK m)

Nøkkeltall sikkerhetsmassen
Geografisk spredt, ingen tapshistorikk

42 

100 

105 

350 

394 

554 

570 

606 

626 

730 

814 

920 

969 

982 

1 011 

1 186 

1 345 

1 505 

1 628 

1 793 

Svalbard

Oslo

Telemark

Vest-Agder

Aust-Agder

Oppland

Nord-Trøndelag

Troms

Finnmark

Rogaland

Hordaland

Sogn og Fjordane

Akershus

Østfold

Buskerud

Hedmark

Sør-Trøndelag

Vestfold

Nordland

Møre og Romsdal

Fordeling av utlån på størrelse (volum)

Total saldo 4 176  

i % av portefølje 25,7 %

10 %

20 %

43 %

20 %

7 %

<10 10-25 25-100 100-250 >250

Rentebinding (NOK m)

Fordeling per sikkerhet (NOK m)

13 078 

1 556 1 197 
399 

Direkte lån
kommune

Kommunal
garanti

Direktelån
fylkeskomm.

Fylkeskomm.
Garanti

724 

591 

500 
443 

408 389 

301 300 
269 250 

1
(4,5%)

2
(3,6%)

3
(3,1%)

4
(2,7%)

5
(2,5%)

6
(2,4%)

7
(1,9%)

8
(1,9%)

9
(1,7%)

10
(1,5%)

10 653 

1 216 789 1 813 1 759 

0 - 12mnd 1 - 2 år 2 - 5 år > 5 år

Fast (34%) Flytende (66%)

Alle tall per 31.03.2016, nominelle verdier

Alle utlån med fast rente swapes back-to-back 



KLP

KLP Banken Konsern

KLP Boligkreditt – OMF utsteder

KLP Kommunekreditt –
OMF utsteder

Appendiks
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Risikoprofil
Appendiks

Markedsrisiko – profil med lav markedsrisiko

Kredittrisiko

Likviditetsrisiko

KLP Boligkreditt - overføring

Profil med lav markedsrisiko

• Markedsrisiko er et resultat av utlåns- og innlånsaktivitet. Er ikke en
inntektskilde

• Renterisiko som følge av fastrente utlån eller innlån sikres. Tilsvarende
gjelder for eventuell valutarisiko

Renterisiko

• Kan maksimalt utgjøre 2 prosent av bankens ansvarlige kapital (1% poeng 
endring hele rentekurven). 4 prosent for KLP Boligkreditt og KLP 
Kommunekreditt

Utlån

• Offentlig utlån

• Boliglån i hovedsak innenfor 75% LTV

Likviditet

• Banker min A-

• Statspapirer og andre LCR 1A utstedere, verdipapir utstedt av norske
kommuner, Norske OMFer min Aa

Derivater

• Kun for sikringsformål

• Rating min A

• ISDA and CSA

• Maksimalt 60% av det samlede volum av boliglån i KLP Banken konsern

• Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett kan maksimalt utgjøre 80% av 
OMF-bare utlån

• Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett skal ikke overgå summen av 
boliglån i konsernet med belåningsgrad inntil 60% 

• Innskudsdekning 60% av boliglån

• Tåle et år uten adgang til verdipapirmarkedet

• Innlån refinansieres et år før forfall
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Utlån

Derivater

• Derivater skal kun brukes til sikringsformål

• Derivatmotparter skal en rating på minimum A/A2

• ISDA / CSA avtaler («Norwegian template»)

Tilleggssikkerhet

• Kan utgjøre maksimalt 20 % av sikkerhetsmassen

• Norske utstedere og i NOK

• Innskudd i banker med minimum rating A

• Statsobligasjoner og -sertifikater, kommuneobligasjoner og -sertifikater

• Norske obligasjoner med fortrinnsrett (maks 20 % av utestående), minimum 
rating Aa

• Kun utlån til kommuner, fylkeskommuner og selskaper som utfører offentlige 
oppgaver. Lån til selskaper skal være garantert av kommuner, 
fylkeskommuner, stat eller bank innenfor kommunelovens §50

• Garantier skal være av selvskyldner type som dekker både avdrag og renter

Eksponering

• Eksponering mot en kommune/fylke begrenset til 5 % av sikkerhetsmassen

• All eksponering skal være innenfor styregodkjente rammer

• Forskrift om største engasjement

• Eksponering mot finansinstitusjoner begrenset til 15 % av utestående OMFer

Sikkerhetsmassen i KLP Kommunekreditt AS
Appendiks



John Fredrik 
Amdahl

Økonomi
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Leif Magne 
Andersen

Adm. dir.

Christopher Steen

Finans

Jannicke A. 
Bricaud

Personmarked

Hilde Seem

IT

Silje S. Steinmo

Risiko/analyse

Leif Magne 
Andersen (midl)

Offentlig 
marked

KLP Banken AS

Usteder av usikret finansiering

KLP Boligkreditt AS
OMF-utsteder

KLP Kommunekreditt AS
OMF-utsteder

Christopher Steen

Adm.dir.

Christopher Steen
(Konst.)

Adm.dir.

Sverre Thornes 
(Adm.dir i KLP Liv) er 

styreleder i alle 
Banken-konsernets 

selskaper

Organisering av Banken-konsernet
Appendiks
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Regnskapsinformasjon
Appendiks

NOK millioner KLP Banken konsern
Hittil i år 2016, helår 2015 Q1 2016 Q1 2015 2015

Netto renteinntekter  50,9 38,4 187,1 

Netto gebyr- og 
provisjonsinntekter 1,2 2,8 10,2 

Forvaltningshonorar 14,3 14,4 57,6 

Driftskostnader -53,0 -46,3 -170,2 

Verdiendringer finansielle 
instrumenter 6,5 -11,2 -35,1 

Resultat før skatt 19,9 -1,8 49,6 

Forvaltningskapital 32 200 30 469 31 285
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Regnskapsinformasjon
Appendiks

NOK millioner

Hittil i år 2016, helår 2015 Q1 2016 2015 Q1 2016 2015 Q1 2016 2015

Netto renteinntekter              18,9             69,9             21,6             69,9             10,5             47,3 

Netto gebyr- og 

provisjonsinntekter                -                  -                 1,2             10,2                -                  -   

Forvaltningshonorar                -                  -               14,3             57,6                -                  -   

Driftskostnader              -4,9            -20,5            -40,2          -121,8              -7,9            -27,9 

Verdiendringer/utbytte               3,3            -29,7               0,1             34,0               3,0              -0,9 
Resultat før skatt             17,2             19,6              -3,0             50,0               5,6             18,5 

Forvaltningskapital 19 184 19 348 12 718 11 927 4 251 3 959

KLP BoligkredittKLP BankenKLP Kommunekreditt
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Regnskapsinformasjon
Appendiks

     Spesifikasjon av konsernbalansen 31.12.2015

NOK millioner Banken KK BK Elim Konsern Konsern

Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 3 678     257       124       -3 003  1 056    974         

Utlån til og fordringer på kunder 7 299     15 783   4 012     -      27 094   26 359     

Rentebærende verdipapirer 749       2 990     104       -      3 843    3 783       

Andre eiendeler 993       155       10         -950     207       168         

SUM EIENDELER 12 718   19 184   4 251     -3 953  32 200  31 285     

Gjeld til kredittinstitusjoner -       2 832     170       -3 003  0          -0           

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3 237     15 249   3 796     -      22 283   21 902     

Innskudd 7 884     -       -       -      7 884    7 426       

Annen gjeld 117       387       9          -25      488       448         

SUM GJELD 11 238   18 469   3 975     -3 027  30 655  29 776     

Egenkapital 1 480     715       276       -925     1 545    1 509       

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 12 718   19 184   4 251     -3 953  32 200  31 285     

31.03.2016
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Ytterligere informasjon
Gå til klp.no (informasjon tilgjengelig både på norsk og engelsk)

http://english.klp.no/about-klp/financial-information

Interim / annual
reports

Cover pool report 
(Excel spread

sheet)
KLP Boligkreditt

Rating reports
Registration/listing 

documents, 
prospectus, 

financial calendar
etc.

http://english.klp.no/about-klp/financial-information
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Navn Stilling Telefon E-post

Christopher Steen
Finanssjef, KLP Banken

Adm.dir, KLP Kommunekreditt / KLP Boligkreditt 
952 24 953 chs@klp.no

Kontaktperson
Appendiks


