NORDIC TRUSTEE

This letter to the bondholders is issued in Norwegian only. For further information please contact Nordic
Trustee ASA.

Til obligasjonseierne i:

ISIN: NO0010592900 FIX KLP Kommunekreditt A/S obligasjonslan 2010/2020 (utvidet forfall til

15. desember 2021)

NO0010662307 FRN KLP Kommunekreditt AS obligasjonslén med fortrinnsrett 2012/2017
(utvidet forfall til 12. november 2018)

NO0010663180 FRN KLP Kommunekreditt AS obligasjonslan med fortrinnsrett 2012/2016
(utvidet forfall til november 2017)

NO0010675952 2,25% KLP Kommunekreditt AS obligasjonslan med fortrinnsrett
2013/2017 (utvidetforfall til 22.05.2018)

NO0010675978 FRN KLP Kommunekreditt AS obligasjonslén med fortrinnsrett 2013/2018
(utvidet forfall til 15. mai 2019)

NO0010716780 FRN KLP Kommunekreditt AS Covered Bond 2014/2018 (utvidet forfall til
10. desember 2019)

NO0010719974 FRN KLP Kommunekreditt AS EMTN Covered Bond 2014/2019
(Extendable to December 2020)

Oslo, 17. juni 2016

Innkalling til obligasjonseiermeote

Nordic Trustee ASA er tillitsmann for ovennevnte obligasjonslan («Obligasjonene») hvor KL.P
Kommunekreditt AS er Utsteder.

Informasjonen i denne innkallingen vedrorende Utsteder og markedsforhold er gitt av Utsteder og
Nordic Trustee ASA har ikke pd noen mate ansvar for slik informasjon.

Utsteder etablerte i 2010 et EMTN-program for utstedelser av obligasjoner med fortrinnsrett,
dokumentert gjennom Terms and Conditions for the VPS Covered Bonds («Vilkareney), med
tilherende norske VPS Trustee Agreement («Avtaleny). Programmet er ratet av Moody's og Fitch.
Utsteder har i hovedsak utstedt obligasjoner med fortrinnsrett i det norske markedet, hvor markedets
behov for rating er mindre omfattende enn forst antatt. Utsteder ser at markedet i liten grad skiller,
prismessig, om obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av norske foretak er ratet med én og med flere
ratinger. Utsteder planlegger primert utstedelser i det norske markedet og har derfor et gnske om &
redusere antallet ratinger til €n, gjennom & si opp ratingavtalen med Fitch nar denne utleper 31.
august 2016, Dnsket om én rating har kun bakgrunn i lavere kostnader for Utsteder.

Ved 4 avslutte Fitch’ rating av Utsteder og Obligasjonene, vil ogsé ratingkravet til overpantsettelse i
sikkerhetsmassen bli redusert. P4 bakgrunn av det overpantsettelseskravet Fitch stilte 1 2010, har
Utsteder gjennom vilkérene forpliktet seg til & holde en overpantsettelse pa 116 %. Utsteder ensker &
redusere overpantsettelsen, i trdd med det hoyeste av (1) eventuelle norske lovkrav og (2) det laveste
av Moody's krav og 116%. Utsteder vil til enhver tid, ut over eventuelle lovkrav, folge Moody's krav,
inntil 116 % overpantsettelse. Dersom Moody's krav til overpantsettelse overstiger 116%, skal
Utsteder ikke veere forpliktet til & folge dette kravet. Utsteder vil ogsé endre Vilkérene tilsvarende.
Endrede Vilkér vil folge som vedlegg til Avtalen.
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Forslaget forutsetter at det vedtas av Obligasjonseierne i alle Obligasjonene.

I forbindelse med aksept av forslag til vedtak, vil Utsteder utbetale en engangskompensasjon til
obligasjonseierne i samsvar med tabellen under. Engangskompensasjon vil bli utbetalt til
Obligasjonseiere som er registrert i VPS ved utlepet av dagen for avholdelse av
Obligasjonseiermetet. Utbetalingsdato vil vaere 15. juli 2016.

KOMPENSASJONSMATRISE KLP Kommunekreditt

ISIN Ticker Forfallsdato |Palydende Kompensasjon
NO0010663180 KLPKK11 | 15.11.2016 1 000 000 0,0018 %
NO0010675952 KLPKK12 | 19.05.2017 1 000 000 0,0043 %
NO0010662307 KLPKK10 | 10.11.2017 1000 000 0,0067 %
NO0010675978 KLPKK13 | 15.05.2018 1 000 000 0,0093 %
NO0010716780 KLPKK15 | 10.12.2018 1000 000 0,0130 %
N0O0010719974 KLPKK16 | 20.12.2019 1000 000 0,0180 %
NO0010592900 KLPKKO5 | 15.12.2020 500 000 0,0230 %

For ytterligere opplysninger, vennligst kontakt
- Utsteder ved administrerende direkter Christopher Steen, tif 952 24 953, e-post:
Christopher.Steen@klp.no, eller
- Tilrettelegger DNB BANK ASA, DNB Markets v/Morten Fornes, tIf 24 16 90 18

Utsteder har anmodet Nordic Trustee om & fremlegge forslaget, for avgjerelse pa et
obligasjonseiermote.

Forslaget fremlegges for Obligasjonseierne uten ytterligere vurdering eller anbefaling fra Nordic
Trustee. Obligasjonseierne ma pé egen hand vurdere sin stemmegivning over forslaget.

Obligasjonseiermate:
Obligasjonseierne innkalles herved til obligasjonseiermate:

Tidspunkt: 1. juli 2016- k1 10.00
Sted: Nordic Trustees lokaler,
Haakon VIIs gate 1, 0161 Oslo, 6. etg.

Til behandling foreligger:

Godkjennelse av innkallingen.

Godkjennelse av dagsorden.

Valg av to personer som sammen med meteleder skal underskrive protokollen.
Samtykke til endring av Obligasjonsavtalen:
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Det fremsettes folgende forslag til vedtak:

(1) Obligasjonseierne samtykker til at Utsteder fra og med 1. september 2016 ikke opprettholder
ratingavtalen med Fitch. Obligasjonseierne merker seg at dette innebaerer at Utsteder ikke
lenger blir ratet av Fitch, og at heller ikke de utstedte Obligasjonene opprettholder sin Fitch-



rating. Obligasjonseierne gir Nordic Trustee AS fullmakt til & foreta nedvendige endringer i
Vilkarene pa vegne av Obligasjonseierne, som vedlegges Avtalen.

(2) Obligasjonseierne samtykker til at Utsteder fra og med 1. september 2016 ikke opprettholder
kravet til overpantsettelse i sikkerhetsmassen pa 116 %, men reduserer overpantsettelsen til
det hoyeste av (1) eventuelle norske lovkrav og (2) det laveste av Moody's krav og 116%.
Obligasjonseierne gir Nordic Trustee AS fullmakt til & foreta nedvendige endringer i
Vilkarene, pa vegne av Obligasjonseierne, som vedlegges Avtalen.

Ovennevnte vedtak vil etter Avtalen kreve tilslutning fra minst 1/2 av avgitte stemmer de pa motet,
samt at minimum 5/10 av stemmeberettigede obligasjoner er representert pd meotet. Hvis forslaget
ikke blir vedtatt vil Vilkarene og Avtalen lope videre pa uendrede vilkar.

Vedlagte Obligasjonseierskjema fra Verdipapirregisteret (VPS) angir Obligasjonseiers
obligasjonsbeholdning pa utskriftstidspunktet. Obligasjonseierskjemaet tjener som bevis for
eierforholdet og stemmeretten for Obligasjonene pa obligasjonseiermeotet. (Er den enkelte
Obligasjonseiers obligasjoner registrert via forvalter ma forvalteren bekrefte; (i) hvem som er
Obligasjonseier, (ii) samlet palydende pa obligasjonene det stemmes for og (iii) kontonummer i
VPS.)

Den enkelte Obligasjonseier kan gi Nordic Trustee fullmakt til & stemme pa deres vegne.
Obligasjonseierskjemaet vil da ogsa tjene som fullmaktsskjema. Fullmakt gis ved & oversende
Obligasjonseierskjemaet i undertegnet stand til Nordic Trustee i tilstrekkelig tid for avholdelse av
obligasjonseiermetet (ved scannet e-mail, telefax eller post - se forste side av dette brev for
ytterligere detaljer).

De som er registrert som holdere av obligasjoner i verdipapirregisteret ved utlepet av dagen for
avholdelse av Obligasjonseiermgatet kan stemme pé Obligasjonseiermete. Er obligasjoner overfert til
ny eier etter utskriften av Obligasjonseierskjemaet ma ny eier ta med til obligasjonseiermetet (eller
vedlegge fullmakten) bekreftelse som etter Tillitsmannens mening vil vere tilstrekkelig bevis for
eierskapet til obligasjonene.

Av praktiske grunner ber vi om at Obligasjonseiere som ensker & vare tilstede personlig eller med
fullmektig (annen enn Nordic Trustee) pa selve obligasjonseiermatet melder dette til Nordic Trustee

pa telefon eller e-post (se forste side for detaljer) innen kI 1600 bankdagen for avholdelse av
obligasjonseiermatet.

Med vennlig hilsen
Nordic Trustee ASA

[ o

Karianne E. Bruland

Vedlegg: Obligasjonseierskjema



