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» Okt spenning mellom USA og Iran
forte til hoyere oljepriser

« Inflasjonstallene i USA og Norge
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» Norske kroner styrket seg

» Uroi aksjemarkedene, men sma
bevegelser i méneden sett under ett

» Oslo Bars steg som folge av hayere
oljepris

Okonomisk tilstand

Juli ble en méned med to tydelige og delvis
motstridende drivkrefter. Den ene var geopo-
litikken, der vapenhvilen mellom USA og
Iran, som ble undertegnet i juni, bret gradvis
sammen gjennom maneden. Allerede i begyn-
nelsen av juli kom det anklager om iranske
angrep pa skip i Hormuz-stredet, etterfulgt
av amerikanske flyangrep og inndragning

av lisensen som tillot salg av iransk olje.
Konflikten trappet seg opp utover mane-
den, med gjentatte angrepsrunder, og mot
slutten av juli omfattet angrepene ogsa sivil
infrastruktur som broer, havner, kraftverk og
avsaltingsanlegg. Iran erklaerte at skip ikke
far passere Hormuz-stredet uten tillatelse, og
Houthi-militsen varslet en maritim blokade
rettet mot saudisk oljeeksport gjennom
Rodehavet. Mot slutten av maneden satte
USA angrepene pa pause, og det ble innledet
nye forhandlinger, men stredet var fortsatt
stengt ved ménedsslutt.

Utslagene i ravaremarkedene ble betydelige.
Brent-prisen steg fra rundt 73 dollar fatet ved
inngangen til maneden, etter forst & ha falt til
i underkant av 72 dollar i begynnelsen av juli,
til over 100 dollar fatet da konflikten var pa
det mest intense i siste halvdel av maneden.
Etter at angrepene ble satt pa pause, falt
prisen tilbake, og et fat nordsjeolje ble omsatt
for om lag 89 dollar ved manedsslutt. Det

er likevel om lag 16 dollar hgyere enn ved
inngangen til maneden. Europeiske gasspri-

ser fulgte samme meonster og steg fra rundt
44 til om lag 58 euro per MWh, understottet
av sesongmessig lave lagre og gkt konkur-
ranse med Asia om gasslastene.
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— Norge —— Europa — USA
Den andre drivkraften trakk i motsatt
retning. Inflasjonstallene for juni, som ble
publisert gjennom juli, overrasket markant
pa nedsiden i bade USA og Norge. Det bidro
til at rentemarkedene i perioder priset ut
forventninger om innstramming, samtidig
som den fornyede oppgangen i energipri-
sene trakk motsatt vei. Resultatet ble hoy
volatilitet i rentemarkedene og lange renter
som endte klart hgyere enn ved inngangen
til madneden. Aksjemarkedene var blandede:
Oslo Bgrs, som drar nytte av hgyere oljepris,
steg om lag 5,8 prosent, mens den brede
amerikanske S&P 500-indeksen falt om lag
0,1 prosent og den teknologitunge Nasda-
g-indeksen falt om lag 3,2 prosent. Teknolo-
gisektoren ble preget av en korreksjon i siste
halvdel av maneden, blant annet etter at flere
kinesiske aktarer lanserte nye sprakmodeller
til vesentlig lavere kostnad enn de amerikan-
ske. Méneden ble likevel avsluttet med en
bred oppgang i aksjemarkedene.
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USA

Den amerikanske sentralbanken (FED) holdt
styringsrenten uendret i intervallet 3,50-3,75
prosent pa metet 29. juli. Beslutningen

var i trad med forventningene, men tre av
komiteens tolv medlemmer stemte for & heve
renten med et kvart prosentpoeng. Det er det
storste mindretallet siden 2016. Pressemel-
dingen var neermest uendret fra junimeatet.
Komiteen gjentok at den vil levere prisstabi-
litet, pekte pa at den hgye inflasjonen delvis
skyldes tilbudssidesjokk, og beskrev gkono-
mien som sterk til tross for gkt usikkerhet. Pa
pressekonferansen gjentok sentralbanksjef
Kevin Warsh at FED ikke lenger vil gi frem-
pek om renten, og at markedene fremover
ma reagere pa gkonomiske ngkkeltall snarere
enn signaler fra sentralbanken. Ved utgangen
av maneden priset rentemarkedet inn om lag
35 basispunkter med hevinger innen arsslutt,
og omtrent 64 prosent sannsynlighet for en
heving allerede i september. Referatet fra
junimgtet, som ble publisert 8. juli, viste at en
heving hadde veert diskutert ogsa da.

Inflasjonen falt markert. Samlet konsumpris-
vekst kom ned i 3,5 prosent pa arsbasis i juni,
fra 4,2 prosent i mai, godt under konsen-
susanslaget pa 3,8 prosent. Nedgangen var i
stor grad drevet av energiprisene, med et fall i
bensinprisene pa nesten 10 prosent fra mai til
juni. Ikke siden tidlig i pandemien har infla-
sjonen falt like mye fra én méned til den nes-
te. Ogsa kjerneinflasjonen overrasket pa ned-
siden og avtok til 2,6 prosent, fra 2,9 prosent
i mai, blant annet som folge av lavere vekst

i husleiene. FEDs foretrukne inflasjonsmal,
PCE-deflatoren, falt til 3,7 prosent fra 4,1 pro-
sent, mens kjerne-PCE avtok en tidel til 3,3
prosent. Produsentprisene viste ogsa lavere
vekst enn ventet i juni, med en nedrevidering
av mai-tallene. Den fornyede oppgangen i
energiprisene gjennom juli innebzrer likevel
at nedgangen kan bli kortvarig.

Arbeidsmarkedet viste tegn til avkjeling. Sys-
selsettingen utenom landbruket steg med kun
57 000 ijuni, mot et konsensusanslag pa 8o
000, og tallene for de to foregdende manede-
ne ble revidert ned med til sammen 74 000.
Det var ingen tydelige spor av fotball-VM i
tallene. Arbeidsledigheten falt likevel til 4,2
prosent, fra 4,3 prosent i mai, ettersom lav
innvandring og aldring av befolkningen har
redusert behovet for jobbvekst. Yrkesdelta-
kelsen avtok fra 61,8 prosent til 61,5 prosent.
Lonnsveksten holdt seg nesten uendret pa 3,5
prosent pa arsbasis. Antallet nye sgkere til
ledighetstrygd holdt seg lavt, med et fireukers
snitt rundt 200 000. Antall ledige stillinger 1a
rundt 7,6 millioner i april og mai, naer gjen-
nomsnittet det siste tidret.
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— Norge — Europa — USA Japan
Aktivitetsindikatorene pekte mot fortsatt
vekst, men i et lavere tempo. ISM-indeksen
for industrien falt fra 54,0 til 53,3 i juni,
fortsatt klart i ekspansivt territorium, mens
prisindeksen falt markert fra 82,1 til 73,0.
For tjenestesektoren avtok hovedindeksen fra
54,5 til 54,0, mens prisindeksen falt fra 71,3
til 67,7, den laveste avlesningen siden krigen
mellom USA og Iran bret ut. Sysselsettings-
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indeksen for tjenestesektoren steg fra 47,9 til
51,2 og var over 50 for forste gang pa fire ma-
neder. Detaljomsetningen steg 0,2 prosent fra
mai til juni, etter oppgangen péa 1,0 prosent
maneden for. BNP-veksten i andre kvartal var
1,5 prosent annualisert, noe svakere enn kon-
sensusanslaget pa 2,0 prosent og ned fra 2,1
prosent i forste kvartal. Forbrukertilliten malt
ved Conference Board falt fra 92,2 til 90,8
ijuli, med gkt pessimisme knyttet til bade
dagens situasjon og fremtidsutsiktene.

I boligmarkedet viste Case-Shiller-indek-
sen for boligpriser i de 20 storste byene en
arsvekst pa 1,6 prosent, opp fra 1,2 prosent
maneden for. Prisveksten er dermed fortsatt
lav, men tiltakende, til tross for at renten pa
boliglan har holdt seg hay gjennom somme-
ren.

P& handelspolitikkens omrade ble det varslet
flere nye tiltak. USA valgte & ikke fornye han-
delsavtalen USMCA med Mexico og Canada,
og det ble varslet toll pa opptil 50 prosent pa
et bredt utvalg canadiske varer med virkning
om 30 dager. Fra 24. juli tradte nye tollsat-
ser pa 10—12,5 prosent i kraft mot rundt 60
handelspartnere, begrunnet med manglende
héndheving av forbudet mot varer produsert
med tvangsarbeid. Etter at Hoyesterett tid-
ligere har stanset tollsatsene fra «Liberation
Day», arbeides det med & bygge et nytt juri-
disk grunnlag for tollpolitikken.

Europa

Den europeiske sentralbanken (ECB) holdt
innskuddsrenten uendret pa 2,25 prosent pa
mgtet 23. juli, etter hevingen i juni. Beslut-
ningen var som ventet, og markedet priset i
forkant inn kun rundt 5 prosent sannsynlig-
het for en heving. En ny heving ble diskutert
pa matet, men komiteen valgte & avvente
den omfattende rekken av ngkkeltall som
kommer frem mot meatet i september. Sen-
tralbanksjef Christine Lagarde fremhevet

usikkerheten knyttet til krigen i Midtesten.
Ved utgangen av maneden priset markedet
inn om lag 87 prosent sannsynlighet for en
heving i september og totalt om lag 41 ba-
sispunkter med hevinger innen arsslutt — en
klar oppjustering gjennom maneden, i takt
med oppgangen i energiprisene.

Inflasjonen i eurosonen avtok til 2,8 prosent i
juni, fra 3,2 prosent i mai, og havnet to tideler
under konsensusanslaget. Kjerneinflasjonen
falt fra 2,6 til 2,4 prosent. Lavere energipriser
bidro sterkt til nedgangen, mens ogsa mat-
varepriser og tjenestepriser trakk ned. De
forelopige tallene for juli viste imidlertid at
samlet inflasjon steg tilbake til 2,9 prosent og
kjerneinflasjonen til 2,5 prosent, i takt med
den fornyede oppgangen i energiprisene.

Britiske lange renter steg markert etter at den
nye statsministeren varslet at regjeringen vil
utnytte hele handlingsrommet innenfor de
finanspolitiske reglene. I Tyskland ble det
lagt frem en reformpakke med 34 tiltak, blant
annet en pensjonsreform som skal tre i kraft
fra arsskiftet.

Norge

Kjerneinflasjonen (KPI-JAE) falt til 2,7
prosent pa arsbasis i juni, fra 3,4 prosent i
mai. Det var klart lavere enn Norges Banks
anslag pa 3,3 prosent og lavere enn konsen-
sus ventet pa forhand. Samlet KPI avtok

til 2,7 prosent, fra 3,1 prosent i mai, mot et
konsensusanslag pa 3,1 prosent. Malt ved
medianavviket fra analytikernes anslag var
dette den storste overraskelsen pa et maned-
stall siden 2015. Publiseringen ble dessuten
forsinket og delvis amputert som folge av
tekniske driftsproblemer hos Statistisk
sentralbyra, slik at kjernetallene forst ble
tilgjengelige noen dager senere. Detaljene
viste at nedgangen var bredt basert, bade for
varer og tjenester og for bade innenlandsk
og utenlandsk produserte varer. Prisen pa
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elektronikk falt 8,5 prosent fra mai til juni,
etter en oppgang pa 8,4 prosent maneden for.
Norges Banks egne mal pa trenden i under-
liggende inflasjon, trimmet snitt og vektet
median, viste ogsa nedgang til de laveste
nivaene siden rundt arsskiftet.

Inflasjonstallene fikk betydning for rentefor-
ventningene. For publiseringen priset marke-
det inn om lag 70 prosent sannsynlighet for
en heving pa matet i august. Etter tallene

falt sannsynligheten til rundt 50 prosent,

og swaprenter med to og ti ars lgpetid falt
henholdsvis 11 og 5 basispunkter pa publise-
ringsdagen. Ved utgangen av maneden priset
markedet inn om lag 35 prosent sannsynlig-
het for en heving pa matet 13. august, mens
en full heving til 4,50 prosent var tilneermet
priset inn innen matet i september. Styrings-
renten ble holdt uendret pa 4,25 prosent
gjennom maneden. Det var ikke rentemgte i
Norges Bank i juli. Inflasjonstallene for juli,
som publiseres 10. august, ventes a bli avgjo-
rende for beslutningen pa augustmetet.

Detaljomsetningen steg 1,8 prosent fra mai til
juni, etter nedgangen pa 2,4 prosent mane-
den for. Oppgangen ma ses i sammenheng
med at de offentlige fridagene i mai gjorde
sesongjusteringen serlig usikker. Kreditt-
veksten avtok marginalt til 4,4 prosent pa
arsbasis, fra 4,5 prosent.

Kronen styrket seg gjennom juli og reverserte
dermed en god del av svekkelsen fra juni.
EURNOK falt fra 11,31 ved utgangen av juni
til 10,92 ved utgangen av juli, en styrking

pa om lag 3,5 prosent. Den handelsvektede
kronekursen styrket seg fra 128,33 til 124,51,
tilsvarende om lag 3,0 prosent. Mot dollar var
styrkingen enda sterre: USDNOK falt fra 9,90
til 9,48, om lag 4,3 prosent, forsterket av en
bred dollarsvekkelse. Kronestyrkingen kom i
takt med den kraftige oppgangen i oljeprisen
og okte kronekjop fra Norges Bank, mens de

lavere rentedifferansene etter inflasjonstal-
lene trakk i motsatt retning.

Antallet helt arbeidsledige gikk opp med 400
personer fra juni til juli justert for normale
sesongvariasjoner, og andelen helt ledige
steg til 2,1 prosent av arbeidsstyrken. Ujus-
tert var 64 000 personer registrert som helt
arbeidsledige hos NAV i juli, tilsvarende 2,1
prosent av arbeidsstyrken. I tillegg var 18
400 personer registrert som delvis ledige og 9
600 arbeidssgkere pa tiltak, henholdsvis 0,6
og 0,3 prosent av arbeidsstyrken. Totalt var
det dermed 92 000 registrerte arbeidssekere,
som utgjer 3,0 prosent av arbeidsstyrken.
Norges Bank vil netto selge valuta tilsvarende
474 millioner kroner per dag i august, fordelt
pa 350 millioner kroner per dag pa vegne av
staten og 124 millioner kroner per dag for a
finansiere overforingen av utbytte og renter
til staten.

RENTEMARKEDENE

Internasjonalt og Norge
Rentemarkedene ble preget av to motstri-
dende krefter i juni. Hoy inflasjon og forvent-
ninger om strammere pengepolitikk pa den
ene siden, og fredsavtalen mellom USA

og Iran med tilherende oljeprisfall pa den
andre. Lange renter steg tidlig i maneden,
med den amerikanske tiarsrenten oppe rundt
4,55 prosent, for avtalen bidro til at rentene
trakk ned igjen. Amerikanske tidrsrenter
endte maneden pa 4,37 prosent, ned fra 4,44
prosent ved utgangen av mai, mens tyske
tidrsrenter endte rundt 2,90 prosent. Den
norske tiarige statsrenten falt fra 4,41 til 4,23
prosent, og norske tiarige swaprenter endte
pa om lag 4,29 prosent. Tremaneders NIBOR
var tilneermet uendret gjennom méaneden og
endte pa 4,56 prosent, samme niva som ved
utgangen av mai.

Renteforskjellen mellom norske og amerikan-
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ske tiarsrenter gkte gjennom maneden, slik at
den norske tidrsrenten ved utgangen av juni
13 om lag 14 basispunkter under den ameri-
kanske. Markedsprisingen ved manedsslutt
indikerte fortsatt innstramming fra de store
sentralbankene, med forventede rentehevin-
ger pa om lag 35 basispunkter fra FED og
rundt 20 basispunkter fra ECB innen utgan-
gen av aret, i tillegg til en hgy sannsynlighet
for at Norges Bank hever renten i lopet av de
neste manedene.

Rentefondene leverte gjennomgéaende sterk
relativ avkastning i juli. Syv av ni fond gjorde
det bedre enn sine referanseindekser i en
maned der den markerte renteoppgangen

ga negativ markedsavkastning i de lange
obligasjonssegmentene. De kortere fondene
ga positiv avkastning pa mellom 0,27 og 0,45
prosent, mens fondene med lengre durasjon
endte i minus, men dempet utslagene og slo
indeksene sine med mellom 0,04 og 0,06
prosentpoeng.

Hittil i r har samtlige fond positiv avkast-
ning, med KLP FRN hgyest med 3,08
prosent. KLP Statsobligasjon og KLP FRN
ligger best an relativt, henholdsvis 0,16 og
0,12 prosentpoeng foran indeks, mens de
lengste obligasjonsfondene ligger inntil 0,42
prosentpoeng bak sine indekser.

Kreditt

I lopet av juli okte kredittpaslaget mellom
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
og statsobligasjoner med tilsvarende lgpetid
med 0,02 prosentpoeng, og endte pa 0,80
prosent. Jkningen i kredittpaslaget denne
maneden ble sarlig drevet av gkning i det
amerikanske markedet.

Ogsa i statsrentemarkedet var det saerlig de
amerikanske rentene som steg mye gjennom
maneden, men ogsa de andre statsrentemar-

kedene hadde en gkning. Sammen med litt
okt kredittpaslag endte Bloomberg Global
Aggregate Corporate Index maneden med en
negativ avkastning pa 1,19 prosent.

Kredittpremie
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Det var grei emisjonsaktivitet ogsa i juli
maned. Totalt ble 224 nye obligasjoner inklu-
dert i indeksen, noe som gkte netto utesta-
ende volum av globale kredittobligasjoner
med 1,52 prosent. De to storste utstederne
var Amazon og Goldman Sachs som hentet
henholdsvis USD 24 milliarder og USD 14
milliarder.

AKSJEMARKEDENE

Globalt

De globale aksjemarkedene (MSCI World
malt i lokal valuta) steg med 0,1 prosent i juli.
Hittil i ar er MSCI World opp 10,8 prosent.
Den amerikanske samleindeksen S&P 500
falt med 0,1 prosent i méaneden, og den tekno-
logitunge Nasdaqg-indeksen falt 3,2 prosent.
Europa (STOXX 600) steg 1,2 prosent, mens
Kina (Shanghai composite) falt 6,4 prosent.
Pa bransjeniva var energi og finans sterkest
med oppgang pa henholdsvis 12,6 prosent

og 6,4 prosent. Informasjonsteknologi og
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forsyningssektoren var svakest med fall pa
henholdsvis 4,2 prosent og 1,7 prosent.

MSCI World beveget seg lite i maneden sett
under ett, men det var hgy volatilitet i enkelte
sektorer. Databrikkeprodusentene falt mye,
men kom litt tilbake mot slutten av maneden.
Verst var det i det koreanske aksjemarkedet,
som er dominert av to store minnebrikkepro-
dusenter (Samsung og SK Hynix). Intradag
28. juli var det koreanske markedet ned
omtrent 34 prosent fra toppen, men panikken
avtok noe i dagene etterpa. Det ma legges til
at det koreanske markedet hadde steget mye
i forkant av julifallet, og at Ser-Korea fortsatt
er blant de sterkeste aksjemarkedene i 2026.

Europa, USA og Japan
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Det amerikanske aksjemarkedet, som utgjor
over 70 prosent av MSCI World, er dog det
viktigste for oss. Selskapene rapporterer na
for 2. kvartal, og tallene er usedvanlig sterke.
I forhold til 2. kvartal 2025 ligger det an til en
vekst i inntjeningen pa 45-50 prosent. Vi ma
tilbake til innhentingen etter pandemien for &
finne sterkere tall. Veksten er bredt basert og
ikke begrenset til bare teknologisektoren.

Okt lonnsombhet i barsnoterte selskaper

er naturligvis positivt for oss som sparer i
globale aksjefond, men amerikanere flest
sliter med okte levekostnader. Det virker ikke
usannsynlig at det vil komme en populistisk
motreaksjon mot den pafallende haye lgnn-
somheten — vi far bare hape den ikke rammer
neringslivet og aksjemarkedene for hardt.

Mer Samfunnsansvar

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar

falt 4,4 prosent i juli. Avkastningen var 0,7
prosentpoeng svakere enn referanseindeksen
MSCI World. Den fossile energisektoren var
manedens vinner, og fondet fikk svakere
avkastning enn markedet pa grunn av dette.
Malt mot markedet tapte fondet ogsa pa
sine posisjoner i Intel, Corning og Marvell
Technology, mens det pa den positive siden
tjente fondet pa undervekt i Micron Techn-
ology, Tesla og Caterpillar. Blant fondets
storste investeringer var Microsoft vinneren
med oppgang pa 19 prosent, mens Nvidia og
Alphabet hadde moderate fall pA minus 3-4
prosent.

KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar falt
2,3 prosent i juli. Det var 1,0 prosentpoeng
svakere enn referanseindeksen MSCI Nordic
Index Capped. Fossil energi var méneden
klare vinner, og fondet tapte 0,4 prosent
malt mot markedet pa ikke a vaere investert
der. NKT AS og Nokia skuffet og falt tungt
gjennom maneden, mens Hoegh Autoliners
og Storebrand steg og bidro positivt til fondet
avkastning. Fondet storste posisjon, Novo
Nordisk, falt 6 prosent i juli etter svake
studieresultater.

KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer
Samfunnsansvar falt 8,4 prosent i juli. Dette
var 1,3 prosentpoeng svakere enn referans-
eindeksen MSCI Emerging Markets Index.
Juli var preget av nedgang i store teknologi-
selskaper som Samsung Electronics, Media-
tek og SK Hynix. Malt mot referanseindeksen
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tapte fondet pa sine overvekter i gronne
kinesiske teknologiselskaper som Sinoma
Science & Technology og Sungrow Power. Pa
den positive siden tjente fondet pa overvekt i
elbilprodusenter og forhandlere, blant annet
Hotai Motors og Li Auto.

Norge og Norden
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Norge

Etter nedgangen forrige maned reverserte
utviklingen pa Oslo Bers i juli, med OSEFX
opp 4,9 prosent. Oppgangen var drevet av
aksjene innen olje og gass, finans, sjgmat

og shipping, mens teknologi og telekom var
sektorer pa den svakere siden. Oslo Bers
fortsetter & veere sterkt preget av konflikten i
Midgsten, hvor skiftende signaler om enten
fred eller eskalering har bidratt til store
bevegelser i energimarkedet. Etter et kraftig
fall i oljeprisen i juni, snudde prisen opp fra
rundt USD 70 pr fat ved starten av maneden
til rundt USD 85 pr fat i skrivende stund.
Fortsatt redusert flyt giennom Hormuzstre-
det, og usikkerhet rundt en varig lgsning

pé konflikten, har bidratt til 4 lofte prisen.
Samtidig har ettersporselsdestruksjon vart
sentral i & dempe underskuddet i markedsba-
lansen. I tillegg har haye lagertrekk bidratt til

a redusere prispresset i det kortsiktige bildet,
men vil pa lengre sikt ha motsatt effekt nar
lagrene skal bygges opp igjen.

Teknologisektoren var preget av betydelig uro
ijuli, drevet av gkende bekymring for om de
omfattende Al-investeringene vil gi tilstrek-
kelig avkastning, kombinert med hayere
renter og krevende verdsettelser. Dette forte
til en bred korreksjon i teknologi- og halvle-
deraksjer globalt, noe som ogsa preget Oslo
Boars, hvor sarlig Nordic Semiconductor ble
pavirket av det svake sektorsentimentet.

Portefoljen var ligger fremdeles innrettet mot
fred, men vi har redusert eksponeringen noe.
Vi har ikke foretatt betydelig skift i ekspone-
ringen i juli méned.

I juli steg OSEFX med 4,9 prosent, mens

var portefolje steg med 4,7 prosent. De mest
positive bidragsyterne var undervektene i
Telenor, Norsk Hydro, og Aker Solutions,
samt overvektene i Equinor og Bohus. De
mest negative bidragsyterne var overvektene i
Nordic Semiconductor, Scatec, og Europris, i
tillegg til undervektene i Var Energi og Spare-
bank 1 Ser-Norge.



Nogkkeltall - utvalgte aksjeindekser ved siste manedsslutt

Hist PE Est PE Pris/bok | Return on Equity Est utbytte

MSCI World 248 19,9 4,15 16,0 % 1,6 %
S&P 500 Index 28,0 214 5,78 20,0 % 1,1%
MSCI Europa 18,3 16,0 2,55 12,9 % 32 %
DAX Index (Frankfurt) 17,9 16,9 2,10 10,3 % 2,7 %
FTSE 100 Index (London) 16,0 13,4 2,39 13,2 % 3,9 %
CAC 40 Index (Paris) 18,4 15,6 2,14 10,1 % 3.1 %
MSCI Japan 19,9 17,0 2,00 9,6 % 21 %
MSCI AC Asia Pacific 20,2 13,8 2,33 11,5 % 23 %
Oslo Bgrs Hovedindeks 16,8 11,6 2,32 14,4 % 5,3 %
Oslo Bers Fondindeks 17,2 11,9 2,35 14,5 % 54 %
VINX 30 Index (Norden) 14,0 17,8 2,81 18,7 % 32%
Stockholm 30 Index 13,7 20,4 2,68 18,5 % 29%
Copenhagen 20 Index 15,5 16,1 3.1 18,9 % 3,0 %
Helsinki 25 Index 17,9 17,8 2,43 12,2 % 3.8%
MSCI Emerging Markets 18,3 11,6 2,45 13,7 % 25%
MSCI Brazil 11,2 8,7 1,91 16,5 % 58 %
MSCI Russia N/A N/A N/A N/A N/A
MSCI India 24,8 22,7 3,42 15,3 % 1,5 %
MSCI China 14,1 11,8 1,47 10,7 % 2,6 %

Kilde: Bloomberg



Avkastning for KLP-fondene pr. 31.07.2026

_- Avkastning siste maned Avkastning hittil i ar - Referanseindeks

INDEKSFOND
KLP AksjeNorge Indeks

KLP AksjeNorden Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret

KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks

KLP AksjeVerden Indeks

KLP Aksje Verden All Cap Indeks

KLP AksjeFremv Markeder Indeks

KLP AksjeEuropa Indeks

KLP AksjeEuropa Indeks Valutasikret P

KLP AksjeUSA Indeks

KLP AksjeUSA Indeks Valutasikret

KLP AksjeAsia Indeks

KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret

KLP AksjeTeknologi Indeks

SVANEMERKEDE FOND

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar

KLP AksjeGlobal Mer S.ansvar Val.sik.

KLP AksjeFremv. M. Mer S.ansvar

KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar

KLP Obligasjon Global Mer S.ansvar

KLP Obligasjon 1 ar Mer S.ansvar

KLP Natid Mer Samfunnsansvar

KLP Kort Horisont Mer Samfunnsansvar

KLP Lang Horisont Mer S.ansvar
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Fond

5,82 %
5,83 %
-1,46 %
-1,45%
-3,60 %
-3,59 %
0,31 %
0,32 %
0,31 %
-6,40 %
-6,40 %
-4,01 %
-4,00 %
-4,24 %
-4,23 %
-6,97 %
-6,96 %
-2,69 %
-2,68 %
1,04 %
1,05 %
-4,17 %
-4,16 %
0,00 %
0,00 %
0,01 %
-1,63 %
-1,62 %
1,08 %
1,08 %
-9,19 %
-9,18 %

-4,40 %
-4,39 %
-0,52 %
-0,51 %
-8,40 %
-8,40 %
-2,35 %
-2,34 %
-1,33 %
-1,33 %
0,27 %
0,27 %
-0,27 %
-0,26 %
-0,87 %
-0,86 %
-2,23%
-2,22 %

Indeks

5,84 %

5,84 %

-1,38 %
-1,38 %
-3,66 %
-3,66 %
0,28 %

0,28 %

0,28 %

-6,44 %
-6,44 %
-4,08 %
-4,08 %
-4,40 %
-4,40 %
-7,10 %
-7,10 %
-2,61 %
-2,61 %
1,05 %

1,05 %

-4,23 %
-4,23 %
-0,08 %
-0,06 %
-0,06 %
-1,57 %
-1,57 %
1,13 %

1,13 %

-9,53 %
-9,63 %

-3,66 %
-3,66 %
0,28 %
0,28 %
-7,10 %
-7,10 %
-1,38 %
-1,38 %
1,21 %
-1,21 %
0,26 %
0,26 %
-0,23 %
-0,23 %

-0,02 %
-0,01%
-0,08 %
-0,07 %
0,07 %
0,07 %
0,03 %
0,04 %
0,03 %
0,03 %
0,04 %
0,07 %
0,08 %
0,16 %
0,17 %
0,13 %
0,14 %
-0,07 %
-0,06 %
-0,01%
0,00 %
0,06 %
0,07 %
0,07 %
0,06 %
0,07 %
-0,06 %
-0,05 %
-0,06 %
-0,05 %
0,34 %
0,35 %

-0,74 %
-0,73 %
-0,80 %
-0,79 %
-1,30 %
-1,29 %
-0,97 %
-0,96 %
-0,12 %
-0,11 %
0,01 %
0,01 %
-0,04 %
-0,03 %

Fond

19,48 %
19,55 %
0,37 %
0,43 %
3,59 %
3,65 %
10,64 %
10,71 %
10,65 %
7,51 %
7,56 %
4,57 %
4,63 %
1,49 %
1,51 %
1241 %
12,47 %
3,05 %
3,12 %
12,48 %
12,56 %
2,97 %
3,04 %
9,61 %
9,30 %
9,37 %
8,76 %
8,83 %
16,95 %
17,02 %
14,93 %
14,99 %

4,27 %
4,32 %
11,39 %
11,46 %
9,87 %
9,94 %
-0,33 %
-0,28 %
-0,28 %
-0,23 %
1,94 %
1,94 %
1,16 %
1,22 %
2,07 %
2,12 %
4,12 %
4,16 %

Indeks

19,57 %
19,57 %
0,19 %
-0,19%
3,67 %
3,67 %
10,80 %
10,80 %
10,80 %
7,05 %
7,05 %
4,68 %
4,68 %
1,40 %
1,40 %
12,87 %
12,87 %
3,00 %
3,00 %
12,57 %
12,57 %
3,23%
323 %
9,79 %
9,54 %
9,54 %
9,06 %
9,06 %
17,55 %
17,55 %
15,15 %
15,15 %

3,67 %
3,67 %
10,80 %
10,80 %
12,87 %
12,87 %
0,25 %
0,25 %
0,05 %
0,05 %
1,98 %
1,98 %
1,35 %
1,35 %

-0,09 %
-0,02 %
0,56 %

061%

-0,08 %
-0,02 %
-0,16 %
-0,08 %
-0,15%
0,46 %

051%

-0,11 %
-0,05 %
0,10 %
0,11%

-0,46 %
-0,39 %
0,05 %

0,12 %

-0,08 %
-0,01%
-0,26 %
-0,19 %
-0,19 %
-0,24 %
0,17 %
-0,30 %
-0,23%
-0,60 %
-0,53 %
0,22 %
-0,15 %

0,60 %
0,65 %
0,59 %
0,66 %
-2,99 %
-2,93 %
-0,57 %
-0,53 %
-0,33 %
-0,28 %
-0,05 %
-0,04 %
-0,19 %
-0,13 %

0,04 %
0,04 %
0,40 %
0,40 %
0,31 %
0,31 %
0,29 %
0,29 %
0,29 %
0,29 %
0,29 %
0,32 %
0,32 %

0,86 %
0,86 %
0,61 %
0,61 %
0,66 %
0,66 %
0,28 %
0,28 %
0,28 %
0,27 %
0,27 %
0,26 %
0,26 %
0,36 %
0,36 %
0,89 %
0,89 %

3,27 %
3,27 %
3,13 %
3,13 %
3,82 %
3,82 %
3,60 %
3,60 %
0,16 %
0,16 %
0,20 %
0,20 %
0,15 %
0,15 %

Oslo Bgrs Hovedindeks (OSEBX)
MSCI Nordic Countries IMI
MSCI World Developed Markets

MSCI World Dev. Markets val.sik.

MSCI World Small Cap
MSCI All Country World
MSCI All Country World IMI
MSCI Emerging Market
MSCI Europe

MSCI Europe valutasikret

MSCI USA

MSCI USA valutasikret
MSCI Pacific
MSCI Pacific valutasikret

MSCI ACWI Info Tech Index NOK

MSCI World Dev. Markets

MSCI World Dev. Markets val.sik.
MSCI Emerging Market

MSCI Nordic Countries IMI 10/40
Barclays Global Agg. Corp. SR
NBP Norw. RM1-RM3 Dur. 1 Idx
Kombinasjonsindeks

Fondet har ikke indeks

Fondet har ikke indeks

&lp



Avkastning for KLP-fondene pr. 31.07.2026

_- Avkastning siste maned Avkastning hittil i ar - Referanseindeks

Klasse Fond Indeks Diff. Fond Indeks Diff.

KLP Framtid Mer Samfunnsansvar P -3,50 % 5,96 % Fondet har ikke indeks
S -3,49 % 6,00 %

AKTIVE AKSJEFOND

KLP AksjeNorge Aktiv P 469% 4,86 % -0,17 % 15,18% 1847 % -329% 2,18 %  Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)
S 472% 4,86 % -0,14 % 1535% 1847 % -312% 2,18%

KLP Egenkapitalbevis P 380% 388% -008% -479% -489% 0,11 % Egenkapitalbevisindeksen (OSEEX)
S 381% 388% -007% -474% -489% 0,15%

FAKTORFOND

KLP AksjeGlobal Flerfaktor P -025% -366% 341% 5,53 % 3,67 % 1,86 % 9,67 %  MSCI World Developed Markets
S -024% -366% 342% 5,60 % 3,67 % 1,94 % 9,67 %

KLP AksjeGlobal Flerfaktor Valutasikret P 3,55 % 0,28 % 3,27 % 1298% 10,80% 2,18 % 9,20 % MSCI World Dev. Markets val.sik.
S 3,56 % 0,28 % 3,28 % 13,06% 10,80% 2,27 % 9,20 %

KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor P -042% -644% 6,02% 8,41 % 7,05 % 1,36 % 11,65 %  MSCI World Small Cap
S -040% -644% 6,04 % 8,51 % 7,05 % 1,46 % 11,65 %

KLP AksjeFremv. Markeder Flerfaktor P -384% -7,10% 3,26 % 12,75% 1287% -011% 8,40% MSCI Emerging Markets
S -383% -710% 327% 1285% 1287 % -0,02% 8,40 %

RENTEFOND

KLP Likviditet P 0,42 % 0,40 % 0,02 % 2,62 % 2,61 % 0,01 % 0,05 % NBP Liquidity Low Risk Index
S 0,42 % 0,40 % 0,02 % 2,62 % 2,61 % 0,02 % 0,05 %

KLP FRN P 0,45 % 0,43 % 0,02 % 3,08 % 2,96 % 0,12 % 0,05%  NBP Norw. RM1-RM3 FI. Rate ldx
S 0,45 % 0,43 % 0,02 % 3,08 % 2,96 % 0,12 % 0,05 %

KLP Kort Stat P 0,37 % 0,40 % -0,03 % 2,18 % 2,27 % -0,09% 0,03%  NBP Norw. Gov. TB
S 0,37 % 0,40 % -0,03 % 2,18 % 2,27 % -0,09% 0,03 %

KLP Obligasjon 1 ar P 0,28 % 0,25 % 0,03 % 1,94 % 1,95 % -0,01% 0,13%  NBP Norw. RM1-RM2 Dur. 1 ldx
S 0,28 % 0,25 % 0,03 % 1,94 % 1,95 % -0,01% 0,13%

KLP Obligasjon 3 ar P -017% -024% 0,06 % 0,74 % 0,85 % -011% 0,23%  NBP Norw. RM1-RM2 Dur. 3 ldx
S 017 % -024% 0,06 % 0,74 % 0,85 % 011% 023%

KLP Obligasjon 5 ar P -0,72% -0,77%  0,05% 0,06 % 0,49 % -042% 0,26 %  NBP Norw. RM1-RM2 Dur. 5 ldx
S -0,72% -077%  0,05% 0,07 % 0,49 % -042% 0,26 %

KLP Statsobligasjon P -0,68% -0,72% 0,04 % 0,47 % 0,31 % 0,16 % 0,12 % NBP Norw. Gov. Bonds Index
S -068% -0,72% 0,04 % 0,48 % 0,31 % 0,16 % 0,12 %

KLP Kredittobligasjon P -023% -022% -0,01% 0,85 % 0,92 % -0,07% 0,25%  NBP Norw. RM1-RM3 Dur. 3 ldx
S -023% -0,22% 0,00 % 0,86 % 0,92 % -0,07% 0,25%

KLP Obligasjon Global P -1,06% -1,21% 0,15% -0,02% 0,05% -0,07% 0,08%  Bloomberg Global Agg. Corp. SR
S -1,06% -1,21% 0,16 % 0,03% 0,05% -0,02% 0,08 %

KLP Obligasjon Global 3 ar P -0,16% -0,12% -0,04% 1,00 % 1,17 % -0,17 % 0,09 % Bloomberg Glob Agg. Credit 1-5 Yrs
S -0,16% -0,12% -0,03% 1,05% 1,17% -0,13% 0,09 %

FONDSPAKKER

KLP Natid P -015% -020% 0,05% 1,43 % 1,53 % -0,10% 0,09%  Kombinasjonsindeks
S -015% -020% 0,05% 1,49 % 1,53 % -0,04 % 0,09 %

KLP Kort Horisont P -0,47 % 2,76 % Fondet har ikke indeks
S -0,46 % 2,82 %

KLP Lang Horisont P -1,22 % 5,85 % Fondet har ikke indeks
S -1,21 % 5,90 %

KLP Framtid P -1,92 % 8,81 % Fondet har ikke indeks
S -1,92 % 8,86 %

SPESIALFOND

KLP Alfa Global Energi S 1,20 % 2,72 % 2,79 % Fondet har ikke indeks

KLP Alfa Global Rente S 0,90 % 4,39 % 1,69 % Fondet har ikke indeks

: &lp



Effektiv rente (med

markedsforventninger)s

Effektiv rente (uten

Rentefglsomhet

(%)

RENTEFOND

KLP Kort Stat 4,43
KLP Statsobligasjon 4,52
KLP Likviditet 4,86
KLP Obligasjon 1 ar 5,12
KLP Obligasjon 3 ar 517
KLP Obligasjon 5 ar 4,93
KLP FRN 5,18
KLP Obligasjon 1 ar Mer Samfunnsansvar 5,20
KLP Kredittobligasjon 5,33
KLP Obligasjon Global 3 ar 5,20
KLP Obligasjon Global 5,78
KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar 5,73
KLP Natid 5,26

"Tracking error er ex-post, dvs et historisk basert tall basert pa
12 manedlige avkastninger i forhold til referanseindeks, uten
effekter fra svingprising.

2 Avkastning for KLP AksjeUSA Indeks USD er oppgitt i ameri-
kanske dollar.

3 Effektiv rente uttrykker forventet avkastning forutsatt at rente-
nivaet, kredittrisikopremier og fondets rentefalsomhet ikke endrer
seg i perioden.Det er beregnet som markedsverdivektet yield
hvor yielden pa norske papirer regnes med forfall lik ferste call
dato. For valutasikring beregnes carry med utgangspunkt i rente-
differansene pa dagens markedskontrakter.

Effektiv rente med markedsforventninger beregner yield for
FRN’er med en forward fixingkurve. Effektiv rente uten markeds-
forventninger legger 3M NIBOR til grunn.

Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen
garanti for avkastningen i perioden den er beregnet for.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning.
Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ
som falge av kurstap. Verdien pa fond som investerer i interna-
sjonale markeder kan stige eller falle med valutasvingninger.
Felgende informasjon er oversatt fra engelsk: Kilde: MSCI.

Denne informasjonen er kun til internt bruk og kan ikke distribu-
eres eller brukes i forbindelse med utstedelse, tilbud eller salg
av verdipapirer, finansielle produkter eller indekser. Verken MSCI
eller annen tredjepart som er involvert i eller er forbundet med
innsamling eller opprettelse av MSCl-dataene («MSClI»-partene)
gir eksplisitte eller underforstatte garantier eller representasjoner
av slike data (eller det som skal oppnas ved bruk av dem), og
MSCl-partene fraskriver seg herved uttrykkelig alle garantier for
originalitet, ngyaktighet, fullstendighet, salgbarhet eller egnethet
for et bestemt formal med hensyn til slike data. Uten a legge
begrensninger pa noe av det foregaende, skal ingen av MSCI-

12

markedsfowerz;i)r;ger)a (% ) Kredittfalsomhet (ér)
4,43 0,41 0,01
4,52 5,19 0,00
4,72 0,17 0,67
5,07 1,28 1,05
5,14 3,19 2,82
4,93 4,87 4,23
5,00 0,12 2,38
5,08 1,22 1,09
5,30 3,14 3,00
5,59 2,57 2,26
6,14 5,38 5,30
6,08 5,34 5,14
5,28 2,42 2,79

partene under noen omstendigheter ha ansvar for noen direkte,
indirekte, spesielle straffer, falgetap eller andre tap (inkludert tapt
fortjeneste) selv om de blir varslet om mulige tap.

Kilde: Euronext. Alle rettigheter til Euronext-indeksene og/eller
Euronext-indeksenes varemerker tilhgrer Euronext og/eller dets
lisensgivere. Verken Euronext eller dets lisensgivere har ansvar
for eventuelle feil eller utelatelser i Euronext-indeksene eller
underliggende data. Ingen videre distribusjon av Euronext-data
og/eller bruk av Euronext-indeksvaremerker, med det formal a
lage og/eller drifte et finansielt produkt, er tillatt uten Euronexts
uttrykkelige eksplisitte skriftlige samtykke.

Kilde: Nordic Bond Pricing AS (“NBP”). Alle rettigheter forbeholdt.
Verken NBP eller dets lisensgivere har ansvar for eventuelle feil
eller utelatelser i NBP-indeksene eller underliggende data. Ingen
videre distribusjon av NBP-data og/eller bruk av NBP-indekser,
med det formal & opprette og/eller drifte et finansielt produkt, er
tillatt uten NBPs uttrykkelige skriftlige samtykke. NBP og/eller
dets lisensgivere bestreber seg pa a sikre at informasjonen som
gis er ngyaktig, men garanterer ikke ngyaktigheten eller palitelig-
heten og patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap som
oppstar pa grunn av ungyaktigheter eller utelatelser. NBP og/
eller dets lisensgivere patar seg intet ansvar for noen beslutnin-
ger eller handlinger som er tatt som fglge av informasjonen.

Kilde grafer og ngkkelindekser: Bloomberg Finance LP. Bloom-
berg®» og de tilhgrende lisensierte indeksene («indeksene») er
tienestemerker for Bloomberg Finance L.P. og dets tilknyttede
selskaper, inkludert Bloomberg Index Services Limited («BISL»),
administratoren av indeksene (samlet «Bloomberg») og har blitt
lisensiert for bruk til visse formal av KLP Kapitalforvaltning AS
(«Lisenstakeren»). Bloomberg er ikke tilknyttet lisensinnehave-
ren, og Bloomberg verken godkjenner, vurderer eller anbefaler
de finansielle produktene det refereres til her («finansielle pro-
dukter»). Bloomberg garanterer ikke aktualitet, ngyaktighet eller
fullstendighet av data eller informasjon knyttet til indeksene eller
de finansielle produktene.
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Opplysninger om KLP-fondene

-

Andelsklasse

KLP AksjeNorge Indeks

KLP AksjeNorden Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks

KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret P

KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks

KLP AksjeVerden Indeks

KLP Aksje Verden All Cap Indeks P

KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks

KLP AksjeEuropa Indeks

KLP AksjeEuropa Indeks Valutasikret

KLP AksjeUSA Indeks

KLP AksjeUSA Indeks Valutasikret

KLP AksjeAsia Indeks

KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret

KLP AksjeTeknologi Indeks

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Valutasikret

KLP AksjeFremv. Markeder Mer Samfunnsansvar

KLP AksjeNorden Mer Samfunnsansvar P

KLP Obligasjon Global Mer Samfunnsansvar

KLP Obligasjon 1 ar Mer Samfunnsansvar

KLP Natid Mer Samfunnsansvar

KLP Kort Horisont Mer Samfunnsanvar

KLP Lang Horisont Mer Samfunnsansvar

KLP Framtid Mer Samfunnsansvar
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Kurser (NAV)
31.07.26

5335,98
6209,84
9772,34

1436,88
3882,02
9538,55
5235,08
5901,89
5792,68
2399,75
2415,22
8171,91
1842,16
1014,94
1015,11
3936,52
4056,58
2647,66
4134,83
2501,10
3489,45
4450,15
1886,33
8713,34
3249,88
5616,96
2645,30
3617,10
3213,56
3090,58
1385,66
1387,11
3053,69
1798,65
2249,15
1728,84
1408,12
1561,97
1952,83
1346,75

925,89
1078,77
1037,58
1045,33
1005,10
1068,79
1145,41
1166,55
1571,75
1449,58
1956,52
1670,73

Kapital pr. | Arlig Forvalt- | Min. Kostpris
fond 31.07.26 | ningshonorar

Millioner NOK
31161

7 965

126 815

49 874

22 981

15970

788

27 828

9163

2269

23614

783

2662

1372

1344

12372

3083

3122

2237

5 564

1349

214

322

126

Prosent

0,18
0,09
0,18
0,09
0,18
0,09
0,23
0,12
0,22
0,33
0,25
0,20
0,10
0,22
0,12
0,28
0,18
0,20
0,09
0,23
0,12
0,20
0,09
0,06
0,23
0,12
0,20
0,10
0,23
0,13
0,23
0,13
0,18
0,10
0,23
0,13
0,28
0,18
0.18
0,10
0.20
0,12
0,10
0,09
0,22
0,12
0,22
0,13
0.22
0,15
0.22
0,15

Kroner

100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
1 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
USD 50 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
100
10 mill
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Opplysninger om KLP-fondene

Kurser (NAV) Kapital pr. | Arlig Forvalt- [ Min. Kostpris
Fondets navn 31.07.26 | fond 31.07.26 | ningshonorar

Andelsklasse Millioner NOK Prosent Kroner

KLP AksjeNorge Aktiv P 17475,88 16 750 0,75 100
S 1743,32 0,50 10 mill

KLP Egenkapitalbevis P 952,05 206 0,45 100
S 952,48 0,30 10 mill

KLP AksjeGlobal Flerfaktor P 4573,82 28 843 0,27 100
S 1721,44 0,15 10 mill

KLP AksjeGlobal Flerfaktor Valutasikret P 3076,26 597 0,30 100
S 1678,84 0,17 10 mill

KLP AksjeGlobal Small Cap Flerfaktor P 248817 3513 0,45 100
S 1690,52 0,30 10 mill

KLP AksjeFremv. Markeder Flerfaktor P 2315,42 5326 0,40 100
S 1854,99 0,25 10 mill

KLP Likviditet P 1030,29 10 636 0,10 100
S 1030,06 0,09 10 mill

KLP FRN P 1087,44 9349 0.10 100
S 1043,04 0,09 10 mill

KLP Kort Stat P 1037,44 3814 0,10 100
S 1034,41 0,09 10 mill

KLP Obligasjon 1 ar P 1041,46 846 0,10 100
S 1038,74 0,09 10 mill

KLP Obligasjon 3 ar P 1028,56 1256 0,10 100
S 1036,36 0,09 10 mill

KLP Obligasjon 5 ar P 1230,21 2827 0,10 100
S 1024,83 0,09 10 mill

KLP Statsobligasjon P 955,59 2415 0,10 100
S 1027,96 0,09 10 mill

KLP Kredittobligasjon P 1061,90 7377 0,10 100
S 1040,89 0.09 10 mill

KLP Obligasjon Global P 985,12 44 715 0,20 100
S 1007,30 0,12 10 mill

KLP Obligasjon Global 3 &r P 1028,16 6 484 0,20 100
S 1031,34 0,12 10 mill

KLP Natid P 973,48 754 0,22 100
S 1068,68 0,12 10 mill

KLP Kort Horisont P 1226,51 262 0,22 100
S 1200,77 0,13 10 mill

KLP Lang Horisont P 3056,86 1512 0,22 100
S 1497,57 0,15 10 mill

KLP Framtid P 2945,25 2679 0,22 100
S 1765,67 0,15 10 mill

Spesialfondet KLP Alfa Global Energi S 2479,63 1791 0,80* 1 mill
Spesialfondet KLP Alfa Global Rente S 1039,32 1795 0,80* 1 mill

*+ 10% av verdistigningen over referanserenten, hvis verdien overstiger tidligere hgyeste verdi. Fondene er kun tilgjengelig for profesjonelle
kunder.
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Fondenes regler for
innskudd og uttak

INNSKUDD

Ved tegning av andeler for kl. 13 gis det kurs
i fondet samme dag (bortsett fra KLP Aksje
Asia Indeks, KLP AksjeAsia Indeks Valuta-
sikret, KLP AksjeFremvoksende Markeder
Indeks, KLP AksjeFremvoksende Markeder
Flerfaktor og KLP AksjeFremvoksende
Markeder Mer Samfunnsansvar der det gis
neste virkedags kurs) under forutsetning

av at betalingen er identifiserbar pa fondets
konto innen Kl. 15 og at kunden har sendt inn
nedvendig dokumentasjon og informasjon.

UTTAK

Ved melding for kl. 13 gis uttakskurs samme
dag (bortsett fra KLP Aksje Asia Indeks,

KLP AksjeAsia Indeks Valutasikret, KLLP
AksjeFremvoksende Markeder Indeks, KLP
AksjeFremvoksende Markeder Flerfaktor

og KLP AksjeFremvoksende Markeder Mer
Samfunnsansvar der det gis neste virkedags
kurs). Penger vil normalt veere pa kundens
bankkonto 2-3 virkedager etter at uttaket er
registrert her. Ved nyttar og spesielle hendel-
ser kan det ta noen flere dager, men innenfor
lovens krav om 10 dager. For de to spesial-
fondene ma krav om innlgsning varsles 10
virkedager for innlgsning.

SVINGPRISING

Fondene bruker svingprising ved kjop og salg
av andeler. Les her for detaljer: https://www.
klp.no/fond/priser-og-vilkar/ svingprising

GENERELT

Alle oppgitte kurser og avkastningstall som
publiseres, eller som kunden far oppgitt i
sine rapporter, er fratrukket arlig forvalt-
ningshonorar (nettoavkastning).
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Fondenes gebyrer eller rammevilkar kan
endres av forvalteren etter regler som fast-
legges av Finanstilsynet. Andelseierne varsles
om endringer via e-post forut for giennom-
foringen. Det er ingen begrensning pa antall
uttak fra noen av fondene.

Samtlige investeringer i KLP-fondene er gjort
i henhold til KLP-fondenes retningslinjer for
ansvarlige investeringer.

Forbehold

Denne rapporten baserer seg pa kilder som av
KLP Kapitalforvaltning vurderes som palite-
lige. Det er imidlertid ikke mulig &4 garantere
at informasjonen i rapporten er presis eller
fullstendig. Uttalelsene i rapporten reflekte-
rer KLP Kapitalforvaltnings oppfatning pa
det tidspunkt de ble utarbeidet, og vi forbe-
holder oss retten til & endre oppfatning uten
varsel. Denne rapporten skal ikke forstas som
et tilbud eller anbefaling om kjap eller salg

av finansielle instrumenter. KLP Kapitalfor-
valtning patar seg ikke ansvar for direkte eller
indirekte tap eller utgifter som skyldes forsta-
elsen av og/eller bruken av denne rapporten.

Historisk avkastning er ingen garanti for
framtidig avkastning. Framtidig avkastning
vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko,
samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som
folge av kurstap. Verdien pa fond som inves-
terer i internasjonale markeder kan stige eller
falle med valutasvingninger.
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Besgksaddresse:
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